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�Ç�»�¸���¿�È�Ë�È�Å�Ì
�À �´ �Ç�Å�¼�Ë

�Ê�Û�Ô�ç���×�Ø�Ù�Ü�á�Ø�æ���ß�è�ë�è�å�ì�²���Ê�Û�ì���×�â���ê�Ø
�Õ�è�ì�� �ß�è�ë�è�å�ì�²�� �´ �á�×�� � �� �à �â�æ�ç
�Ü�à �ã�â�å�ç�Ô�á�ç�ß�ì�� � �� �Û�â�ê�� �×�â�Ø�æ�� �ç�Û�Ü�æ
�à �Ô�Þ�Ø���è�æ���Ù�Ø�Ø�ß�²��

�¿�è�ë�è�å�ì���Ö�â�à �Ø�æ���Ü�á���à �Ô�á�ì���Ù�â�å�à �æ��� ���Ù�å�â�à ���Ô
�ß�è�ë�è�å�Ü�â�è�æ�� �×�Ø�æ�æ�Ø�å�ç�� �â�å�� �æ�ã�Ø�á�×�Ü�á�Ú�� �ç�Ü�à �Ø
�ê�Ü�ç�Û�� �Ô�� �ß�â�é�Ø�×�� �â�á�Ø�Ÿ�� �ç�â�� �Ô�� �ç�â�ã� �æ�ç�â�å�Ø�ì
�ã�Ø�á�ç�Û�â�è�æ�Ø�� �â�å�� �Ô�� �â�á�Ö�Ø� �Ü�á� �Ô� �ß�Ü�Ù�Ø�ç�Ü�à �Ø
�Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�¡�� �Ç�Û�Ø�� �ã�å�Ü�Ö�Ø�� �ã�â�Ü�á�ç�� �Ö�Ô�á
�Ö�Û�Ô�á�Ú�Ø�Ÿ���Ü�ç���Ü�æ���ê�Û�Ô�ç���ê�Ø���Õ�Ø�ß�Ü�Ø�é�Ø���Ü�ç���ç�â���Õ�Ø
�ê�â�å�ç�Û�� �ç�Û�Ô�ç�� �à �Ô�Þ�Ø�æ�� �Ü�ç�� �Ö�â�è�á�ç�¡�� �¼�Ù�� �ê�Ø
�Õ�Ø�ß�Ü�Ø�é�Ø�� �Ô�á�� �Ü�ç�Ø�à �� �â�å�� �Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �Ü�æ
�ê�â�å�ç�Û���¦ ���à �Ô�Ú�Ü�Ö���Õ�Ø�Ô�á�æ�Ÿ���ê�Ø���ê�Ü�ß�ß���ã�Ô�ì���¦
�à �Ô�Ú�Ü�Ö���Õ�Ø�Ô�á�æ���Ù�â�å���Ü�ç�¡��

�Ç�Û�Ø���ã�â�Ü�á�ç���â�Ù���ß�è�ë�è�å�ì���Ü�ç�Ø�à �æ���Ü�æ���Û�â�ê���ç�Û�Ø�ì
�à �Ô�Þ�Ø���è�æ���Ù�Ø�Ø�ß�¡���Ç�Û�Ø�ì���å�Ø�ß�Ø�Ô�æ�Ø���Ù�Ø�Ø�ß�Ü�á�Ú�æ���â�Ù
�ã�ß�Ø�Ô�æ�è�å�Ø�Ÿ�� �×�â�ã�Ô�à �Ü�á�Ø�� �Ô�á�×�� �â�Ù�� �ã�â�ê�Ø�å�¡
�¿�è�ë�è�å�ì�� �ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø�æ�� �å�Ø�ã�å�Ø�æ�Ø�á�ç�� �Ô�á
�Ø�ë�ç�Ø�á�æ�Ü�â�á���â�Ù���ç�Û�Ø���æ�Ø�ß�Ù�Ÿ���ç�ì�Ü�á�Ú���Ü�á���ê�Ü�ç�Û���â�è�å
�â�ê�á���ã�Ø�å�Ö�Ø�ã�ç�Ü�â�á���â�Ù���â�è�å�æ�Ø�ß�é�Ø�æ���Ô�á�×���â�è�å
�ã�ß�Ô�Ö�Ø���Ü�á���æ�â�Ö�Ü�Ø�ç�ì�¡��

�¼�á�� �ç�Û�Ü�æ�� �æ�Ø�á�æ�Ø�Ÿ�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø�æ�� �Ô�å�Ø
�é�Ø�å�ì�� �à �è�Ö�Û�� �Ô�á�� �Ô�Ö�ç�� �â�Ù�� �æ�Ø�ß�Ù� 
�Ô�Ö�ç�è�Ô�ß�Ü�æ�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ�� �Ù�â�å�� �Ø�ë�Ô�à �ã�ß�Ø�� �æ�â�à �Ø�â�á�Ø
�à �Ô�ì�� �Ù�Ø�Ø�ß�� �ç�Û�Ô�ç�� �Ü�Ù�� �ç�Û�Ø�ì�� �Ö�Ô�á�� �Õ�è�ì�� �Ô�á
�Ø�ë�ã�Ø�á�æ�Ü�é�Ø���Ö�Ô�å�Ÿ���Ü�ç���à �Ø�Ô�á�æ���ç�Û�Ô�ç���ç�Û�Ø�ì���Ô�å�Ø
�ç�Û�Ø�� �ç�ì�ã�Ø�� �â�Ù�� �ã�Ø�å�æ�â�á�� �ê�Û�â�� �Ö�Ô�á�� �Õ�è�ì
�Ø�ë�ã�Ø�á�æ�Ü�é�Ø�� �Ö�Ô�å�æ�¡�� �Á�â�ç�� �â�á�ß�ì�� �ç�Û�Ü�æ�Ÿ�� �ç�Û�Ø�á
�â�ç�Û�Ø�å�æ�� �ê�Ü�ß�ß�� �ç�Û�Ø�á�� �Þ�á�â�ê�� �ç�Û�Ø�ì�� �Ô�å�Ø�� �ç�Û�Ø
�ç�ì�ã�Ø�� �â�Ù�� �ã�Ø�å�æ�â�á�� �ê�Û�â�� �Ö�Ô�á�� �Õ�è�ì
�Ø�ë�ã�Ø�á�æ�Ü�é�Ø���Ö�Ô�å�æ�¡���Ç�Û�Ø���æ�Ø�á�æ�Ø���â�Ù���æ�ç�Ô�ç�è�æ
�æ�Ü�Ú�á�Ô�ß�ß�Ü�á�Ú�� �Ô�á�×�� �æ�â�Ö�Ü�Ô�ß�� �Ô�Ö�Ö�Ø�ã�ç�Ô�á�Ö�Ø
�Ü�á�ç�â�� �Ô�� �ã�Ô�å�ç�Ü�Ö�è�ß�Ô�å�� �Ú�å�â�è�ã�� �Ü�æ�� �Ô�á�â�ç�Û�Ø�å
�Ø�ë�ç�Ø�á�æ�Ü�â�á�� �â�Ù�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø�æ�¡�� �µ�â�ç�Û
�ç�Û�Ø���ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø���Ô�á�×���ê�Û�Ô�ç���ç�Û�Ø���ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø
�à �Ø�Ô�á�æ�� �ç�Ü�Ø�� �Ü�á�ç�â�� �Ü�×�Ø�Ô�æ�� �â�Ù�� �ç�Û�Ø
�Ô�æ�ã�Ü�å�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���æ�Ø�ß�Ù�¡

�Á�â�ç�� �Ø�é�Ø�å�ì�â�á�Ø�� �ê�Û�â�� �Ü�æ�� �ê�Ø�Ô�ß�ç�Û�ì�� �Õ�è�ì�æ
�ß�è�ë�è�å�ì���Ü�ç�Ø�à �æ�Ÿ���Ý�è�æ�ç���ß�Ü�Þ�Ø���Û�â�ê���ã�Ø�â�ã�ß�Ø���ê�Û�â
�Ö�Ô�á�š�ç���š�Ô�Ù�Ù�â�å�×�š���ß�è�ë�è�å�ì���æ�ç�Ü�ß�ß���Õ�è�ì���Ü�ç�¡���¿�è�ë�è�å�ì
�ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø�æ���Ü�á���à �Ô�á�ì���ê�Ô�ì�æ���ç�Ô�ã���Ü�á�ç�â���â�è�å
�Õ�Ô�æ�Ø���Û�è�à �Ô�á���×�Ø�æ�Ü�å�Ø�æ�­���ß�è�æ�ç�Ÿ���ã�â�ê�Ø�å���Ô�á�×
�æ�ç�Ô�ç�è�æ�¡�� �¹�â�å�� �ç�Û�Ø�æ�Ø�� �å�Ø�Ô�æ�â�á�æ�Ÿ�� �ç�Û�Ø�å�Ø�� �ê�Ü�ß�ß
�Ô�ß�ê�Ô�ì�æ�� �Õ�Ø�� �Ô�� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�� �Ù�â�å�� �ß�è�ë�è�å�ì�¡
�»�â�ê�Ø�é�Ø�å�Ÿ���ç�Û�Ø���ê�Ô�ì���Ü�á���ê�Û�Ü�Ö�Û���ç�Û�Ü�æ���à �Ô�å�Þ�Ø�ç
�Ü�æ�� �æ�Û�Ü�Ù�ç�Ü�á�Ú�� �à �Ô�Þ�Ø�æ�� �Ü�ç�� �Ô�� �×�Ü�Ù�Ù�Ü�Ö�è�ß�ç
�ß�Ô�á�×�æ�Ö�Ô�ã�Ø���ç�â���ã�å�Ø�×�Ü�Ö�ç�Ÿ���ê�Ü�ç�Û���Ô���Ù�Ô�å���à �â�å�Ø
�Ö�â�à �ã�ß�Ø�ë���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�¡

�Ã�´ �º �¸ ���£�¤



�•�Ê�Û�Ô�ç�à�æ�� �â�Õ�é�Ü�â�è�æ�� �Ô�Õ�â�è�ç
�ß�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �ã�ç�Ü�â�á���Ü�æ���ç�Û�Ô�ç
�Ü�ç�à�æ���Ü�å�å�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß�¡���»�â�ê�Ø�é�Ø�å�Ÿ���ç�Û�Ü�æ
�×�â�Ø�æ�á�à�ç�� �à �Ø�Ô�á�� �ß�è�ë�è�å�ì
�æ�Û�â�ã�ã�Ø�å�æ�� �Ô�å�Ø�� �æ�ã�Ø�á�×�Ü�á�Ú
�æ�ç�è�ã�Ü�×�ß�ì�Ÿ�� �Ü�á�æ�ç�Ø�Ô�×�Ÿ�� �à �Ô�Þ�Ü�á�Ú
�Ü�å�å�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���×�Ø�Ö�Ü�æ�Ü�â�á�æ���Ü�æ���ê�Û�Ô�ç
�à �Ô�Þ�Ø�æ���è�æ���Û�è�à �Ô�á�¡�•��
�›�¶�å�â�Õ�â�ë�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ��

https://blog.crobox.com/hubfs/docs/2021-state-of-luxury-report.pdf?utm_campaign=Luxury+Report&utm_medium=email&_hsmi=103955955&_hsenc=p2ANqtz-8R3GP1-vge7xk0hiYTYPZak20aOa_xYHcVAHeYANGdcK2Ez9_7mbChkswsdt2fD75Y2wRpXcTRTcHWYkaByyFrPHa9r7pOo7ftXjLZuc2nfdSTrNk&utm_content=103955955&utm_source=hs_automation


�Ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å���Ü�æ���Ö�Û�Ô�á�Ú�Ü�á�Ú�¡��

�Â�è�å���×�Ø�Ù�Ü�á�Ü�ç�Ü�â�á���â�Ù���ê�Û�Ô�ç���×�Ø�Ù�Ü�á�Ø�æ���ß�è�ë�è�å�ì���Ü�æ���Ö�Û�Ô�á�Ú�Ø�Ô�Õ�ß�Ø�Ÿ���Ô�æ���Ü�æ���ç�Û�Ø���· �Á�´ ���â�Ù
�ç�â�×�Ô�ì�š�æ�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�¡�� �º �â�á�Ø�� �Ô�å�Ø�� �ç�Û�Ø�� �×�Ô�ì�æ�� �â�Ù�� �à �Ü�á�Þ�� �Ù�è�å� �ê�Ø�Ô�å�Ü�á�Ú
�æ�â�Ö�Ü�Ô�ß�Ü�ç�Ø�æ�®���ç�â�×�Ô�ì�š�æ���ß�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ���Ô�å�Ø���Ù�Ô�å���ß�Ø�æ�æ���ã�å�Ø�×�Ü�Ö�ç�Ô�Õ�ß�Ø���ê�Ü�ç�Û���Ô
�å�Ô�á�Ú�Ø���â�Ù���á�Ø�Ø�×�æ���Ô�á�×���Ø�ë�ã�Ø�Ö�ç�Ô�ç�Ü�â�á�æ�¡

�¼�á���ç�Û�Ø���Ù�â�ß�ß�â�ê�Ü�á�Ú���å�Ø�ã�â�å�ç���ê�Ø���Ô�å�Ø���Ú�â�Ü�á�Ú���ç�â���×�Ü�é�Ø���Ü�á�ç�â���ê�Û�Ô�ç���×�Ø�Ù�Ü�á�Ø�æ���ß�è�ë�è�å�ì�Ÿ
�ê�Û�â���ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å���Ü�æ���Ô�á�×���Û�â�ê���Ö�è�å�å�Ø�á�ç���ß�è�ë�è�å�ì���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ���Ô�å�Ø���Õ�Ø�Ü�á�Ú
�Ô�Ù�Ù�Ø�Ö�ç�Ø�×�¡

�¿�è�ë�è�å�ì�� �Õ�å�Ô�á�×�æ�� �Ô�å�Ø�� �æ�â�à �Ø�ç�Ü�à �Ø�æ�� �ç�Û�â�è�Ú�Û�ç�� �â�Ù�� �Ô�æ�� �Û�Ô�é�Ü�á�Ú�� �Ô�� �æ�â�à �Ø�ê�Û�Ô�ç
�Ü�á�é�Ü�á�Ö�Ü�Õ�ß�Ø���æ�ç�Ô�ç�è�æ�Ÿ���Û�â�ê�Ø�é�Ø�å���ç�Û�Ü�æ���Ü�æ���Ù�Ô�å���Ù�å�â�à ���ç�Û�Ø���Ö�Ô�æ�Ø�¡���¼�Ù���ß�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ
�ê�Ô�á�ç���ç�â���Þ�Ø�Ø�ã���ß�â�â�Þ�Ü�á�Ú���ç�â�ê�Ô�å�×�æ���ç�Û�Ø���Ù�è�ç�è�å�Ø�Ÿ���ç�Û�Ø�ì���à �è�æ�ç���Þ�Ø�Ø�ã���Ü�á�á�â�é�Ô�ç�Ü�á�Ú�Ÿ
�Ú�å�â�ê�Ü�á�Ú���Ô�á�×���Ö�Û�Ô�á�Ú�Ü�á�Ú���Ù�â�å���ç�Û�Ø���Õ�Ø�ç�ç�Ø�å�¡��
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�•�¼�á���Ù�Ô�Ö�ç�Ÿ���À�Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ���Ô�á�×���º �Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á���Í
�Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ���Ô�å�Ø���Ö�è�å�å�Ø�á�ç�ß�ì���×�å�Ü�é�Ü�á�Ú���«�¨�˜ ���â�Ù
�Ú�ß�â�Õ�Ô�ß���ß�è�ë�è�å�ì���æ�Ô�ß�Ø�æ���Ú�å�â�ê�ç�Û�•���›�¿�è�ë�Ø���· �Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�Ÿ
�¥�£�¥�¥�œ�¡���•�µ�ì���¥�£�¥�©�Ÿ���À�Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ���Ô�á�×���º �Ø�á���Í���ê�Ü�ß�ß
�à �Ô�Þ�Ø���è�ã���à �â�å�Ø���ç�Û�Ô�á���©�£�˜ ���â�Ù���ß�è�ë�è�å�ì
�æ�ã�Ø�á�×�Ü�á�Ú�Ÿ���è�ã���Ù�å�â�à ���¦ �¬�˜ ���Ü�á���¥�£�¤�¬�¡�•��
�›� �̧à �ã�Ø�å�Ü�Ô�É�Å�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ��

�Ã�´ �º �¸ ���£�§

�À�Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ���Ô�á�×���º �Ø�á���Í���Ô�å�Ø
�Þ�Ø�ì�� �ã�ß�Ô�ì�Ø�å�æ�� �Ü�á�� �ç�Û�Ø�� �ß�è�ë�è�å�ì
�à �Ô�å�Þ�Ø�ç�¡���¼�á���ç�Û�Ü�æ���á�Ø�ë�ç���æ�Ø�Ö�ç�Ü�â�á
�ê�Ø�� �Ô�å�Ø�� �Ú�â�Ü�á�Ú�� �ç�â�� �Ø�ë�ã�ß�â�å�Ø
�ê�Û�â�� �ç�Û�Ø�æ�Ø�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�� �Ô�å�Ø
�Ô�á�×���ê�Û�Ô�ç���à �Ô�Þ�Ø�æ���ç�Û�Ø�à ���ç�Ü�Ö�Þ�¡

�Ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å
�Ü�æ���Ø�é�â�ß�é�Ü�á�Ú�¡��

https://luxe.digital/business/digital-luxury-speakeasy/millennials/
https://www.highsnobiety.com/p/boston-consulting-group-luxury-culture-whitepaper/
https://blog.gwi.com/chart-of-the-week/luxury-buyers/


�â�Ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���à �Ô�å�Þ�Ø�ç���Ü�æ���Ü�á���Ù�ß�è�ë�¡���Ê�Û�Ô�ç���ê�Ô�æ���â�á�Ö�Ø
�Ô�� �á�Ü�Ö�Û�Ø�� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�� �ê�Ü�ç�Û�� �Ô�� �æ�ã�Ø�Ö�Ü�Ù�Ü�Ö�� �ç�Ô�å�Ú�Ø�ç
�Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �Ü�æ�� �æ�Û�Ü�Ù�ç�Ü�á�Ú�� �Ü�á�ç�â�� �Ô�� �Ù�å�Ô�Ú�à �Ø�á�ç�Ø�×
�à �Ô�å�Þ�Ø�ç�� �ê�Ü�ç�Û�� �Ô�� �à �è�ß�ç�Ü�Ù�Ô�Ö�Ø�ç�Ø�×�� �Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�¡�ã
�›�¶�å�â�Õ�â�ë�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ��

�Ã�´ �º �¸ ���£�¨
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�À�¼�¿�¿�¸�Á�¼�´ �¿�Æ�­
�È�Á�· �¸�Å���´
�À�¼�¶�Å�Â�Æ�¶�Â�Ã�¸

�À�Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ���æ�ã�Ô�á�� �Ù�å�â�à �� �ç�Û�Ø���Ô�Ú�Ø�æ���â�Ù
�¥�©� �§�¥�¡

�Ç�Û�Ø�� �Ø�ë�Ô�Ö�ç�� �Ô�Ú�Ø�� �å�Ô�á�Ú�Ø�� �â�Ù�� �à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ
�é�Ô�å�Ü�Ø�æ�� �Ù�å�â�à �� �æ�â�è�å�Ö�Ø�� �ç�â�� �æ�â�è�å�Ö�Ø�Ÿ�� �æ�â�� �ç�Û�Ø
�Ô�Õ�â�é�Ø���Ô�Ú�Ø���å�Ô�á�Ú�Ø���Û�Ô�æ���ç�Ô�Þ�Ø�á���ç�Û�Ø���ß�Ô�å�Ú�Ø�æ�ç
�Ô�Ú�Ø���Õ�å�Ô�Ö�Þ�Ø�ç���ç�â���å�Ø�Ù�ß�Ø�Ö�ç���ç�Û�Ü�æ�¡��

�Æ�â�à �Ø�ç�Û�Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ô�ç�� �Ü�æ�� �Þ�Ø�ì�� �ç�â�� �å�Ø�à �Ø�à �Õ�Ø�å
�Ô�Õ�â�è�ç�� �à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�� �Ü�æ�� �ç�Û�Ô�ç�� �ç�Û�Ø�ì�� �Ô�å�Ø
�à �Ô�ç�è�å�Ü�á�Ú�®�� �ç�Û�Ø�� �â�ß�×�Ø�æ�ç�� �Ô�å�Ø�� �Ô�ã�ã�å�â�Ô�Ö�Û�Ü�á�Ú
�à �Ü�×�×�ß�Ø�� �Ô�Ú�Ø�� �Ô�á�×�� �Û�Ô�é�Ü�á�Ú�� �Ù�Ô�à �Ü�ß�Ü�Ø�æ�� �Ô�á�×
�ç�Û�Ø�Ü�å���ì�â�è�á�Ú�Ø�å���Ö�â�è�á�ç�Ø�å�ã�Ô�å�ç�æ���Ô�å�Ø���æ�ç�Ø�ã�ã�Ü�á�Ú
�Ü�á�ç�â�� �à �â�å�Ø�� �æ�Ø�á�Ü�â�å�� �ê�â�å�Þ�ã�ß�Ô�Ö�Ø�� �å�â�ß�Ø�æ�Ÿ
�à �Ø�Ô�á�Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ø�ì�� �Û�Ô�é�Ø�� �à �â�å�Ø�� �Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�Ô�ß
�Ù�ß�è�Ü�×�Ü�ç�ì �¡

�º �ß�â�Õ�Ô�ß�� �Ê�Ø�Õ�� �¼�á�×�Ø�ë�� �›�º �Ê�¼�œ�� � �� �â�á�Ø�� �â�Ù�� �â�è�å
�Ù�Ô�é�â�è�å�Ü�ç�Ø�� �æ�â�è�å�Ö�Ø�æ�� �â�Ù�� �ç�Û�Ø�� �ß�Ô�ç�Ø�æ�ç�� �è�ã� �ç�â� 
�×�Ô�ç�Ø���æ�ç�Ô�ç�Ü�æ�ç�Ü�Ö�æ��� ���Û�Ô�æ���×�â�á�Ø���Ô���ê�Û�â�ß�Ø���Û�â�æ�ç
�â�Ù�� �å�Ø�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û�� �â�á�� �à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�� �Ô�á�×�� �ê�Ø�š�é�Ø
�Ö�Û�Ø�å�å�ì�� �ã�Ü�Ö�Þ�Ø�×�� �ç�Û�Ø�� �à �â�æ�ç�� �å�Ø�ß�Ø�é�Ô�á�ç
�Ü�á�Ù�â�å�à �Ô�ç�Ü�â�á���Ù�å�â�à ���ç�Û�Ø�Ü�å���à �â�æ�ç���å�Ø�Ö�Ø�á�ç���½�è�ß�ì
�¥�£�¥�¥�� �å�Ø�ã�â�å�ç�� �â�á�� �à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�� �ç�Û�Ø�� �á�Ø�ë�ç
�ã�Ô�Ú�Ø�¡��

�Ã�´ �º �¸ ���£�©



�•�Ã�æ�ì�Ö�Û�â�ß�â�Ú�Ü�æ�ç�æ�� �Ô�Ú�å�Ø�Ø�� �ç�Û�Ô�ç�� �ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø
�Õ�Ø�Û�Ô�é�Ü�â�è�å�� �Ù�â�å�� �à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�� �Ü�æ�� �è�æ�è�Ô�ß�ß�ì
�æ�Ø�ß�Ù� �×�Ü�å�Ø�Ö�ç�Ø�×��� ���â�å���Ù�â�å���Ú�Ü�Ù�ç� �Ú�Ü�é�Ü�á�Ú��� ���Ô�á�×
�â�Ù�ç�Ø�á���Ü�à �ã�è�ß�æ�Ü�é�Ø�¡���Ç�Û�Ø�æ�Ø���Ü�á�×�Ü�é�Ü�×�è�Ô�ß�æ���ê�Ô�á�ç
�ç�â�� �ã�â�æ�æ�Ø�æ�æ�� �ã�å�â�×�è�Ö�ç�æ�� �ç�Û�Ô�ç�� �ê�Ü�ß�ß�� �à �Ô�Þ�Ø
�ç�Û�Ø�à ���â�å���â�ç�Û�Ø�å�æ���Ù�Ø�Ø�ß���Ú�â�â�×�¡�•

�•�À�Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�� �Ô�å�Ø�� �Ô�á�� �Ô�Ö�ç�Ü�é�Ø�� �Ô�á�×
�Û�Ø�Ô�ß�ç�Û�� �Ö�â�á�æ�Ö�Ü�â�è�æ�� �Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ�� �¤�ª�˜
�×�â�á�à�ç���×�å�Ü�á�Þ���Ô�ß�Ö�â�Û�â�ß���Ô�á�×���ç�Û�Ø���á�è�à �Õ�Ø�å
�ê�Û�â���Ø�Ô�ç���Ù�Ô�æ�ç���Ù�â�â�×���Ü�æ���Ù�Ô�ß�ß�Ü�á�Ú���æ�ç�Ø�Ô�×�Ü�ß�ì�•

�•�Ê�Û�Ü�ß�Ø�� �à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�� �Ô�å�Ø�� �Ú�å�Ô�×�è�Ô�ß�ß�ì
�æ�ã�Ø�á�×�Ü�á�Ú�� �à �â�å�Ø�� �ç�Ü�à �Ø�� �è�æ�Ü�á�Ú�� �â�á�ß�Ü�á�Ø
�à �Ø�×�Ü�Ô�Ÿ���ç�Û�Ø�Ü�å���â�é�Ø�å�Ô�ß�ß���ç�Ü�à �Ø���â�á�ß�Ü�á�Ø���Ü�æ���ß�â�ê�Ø�å
�ç�Û�Ô�á�� �Ü�ç�� �ê�Ô�æ�� �ã�å�Ø� �Ö�â�é�Ü�×�¡�� �Ç�Û�Ø�å�Ø�� �Ô�å�Ø
�æ�Ø�é�Ø�å�Ô�ß�� �ã�â�æ�æ�Ü�Õ�ß�Ø�� �å�Ø�Ô�æ�â�á�æ�� �Ù�â�å�� �ç�Û�Ü�æ�­
�×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß���×�Ø�ç�â�ë�Ü�á�Ú�Ÿ���á�â�æ�ç�Ô�ß�Ú�Ü�Ô���Ô�Õ�â�è�ç���â�ß�×�Ø�å
�Ù�â�å�à �æ���â�Ù���à �Ø�×�Ü�Ô�Ÿ���â�å���æ�Ü�à �ã�ß�ì���Ô���Ö�Û�Ô�á�Ú�Ü�á�Ú
�ß�Ü�Ù�Ø�æ�ç�ì�ß�Ø�¡�•

�À�¼�¿�¿�¸�Á�¼�´ �¿�Æ�­
�È�Á�· �¸�Å���´
�À�¼�¶�Å�Â�Æ�¶�Â�Ã�¸

�Æ�â�è�å�Ö�Ø�­���º �Ê�¼���à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ���å�Ø�ã�â�å�ç�Ÿ���¥�£�¥�¥

�Ã�´ �º �¸ ���£�ª

https://www.gwi.com/reports/millennial-marketers-guide
https://www.gwi.com/reports/millennial-marketers-guide


�º �Ø�á���Í���Ü�æ���ç�Û�Ø���Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á���š�á�â�ê�š�¡���¼�á���æ�â�à �Ø���ê�Ô�ì�æ�Ÿ���ç�Û�Ø�ì���Ô�å�Ø���ç�Û�Ø���ì�â�è�á�Ú�Ø�å���æ�Ü�æ�ç�Ø�å�æ���Ô�á�×
�Õ�å�â�ç�Û�Ø�å�æ���â�Ù���ç�Û�Ø���à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�¡���· �Ø�æ�ã�Ü�ç�Ø���ç�Û�Ø�Ü�å���æ�Ü�à �Ü�ß�Ô�å�Ü�ç�Ü�Ø�æ�Ÿ���ç�Û�Ø�ì���Û�Ô�é�Ø���×�Ü�æ�ç�Ü�á�Ö�ç���×�Ü�Ù�Ù�Ø�å�Ø�á�Ö�Ø�æ
�ç�Û�Ô�ç���à �Ô�Þ�Ø���ç�Û�Ø�à ���é�Ø�å�ì���è�á�Ü�ä�è�Ø�¡���Ç�Û�Ø�ì���Ô�å�Ø���Ú�å�â�ê�Ü�á�Ú���è�ã���Ü�á���Ô���ç�Ü�à �Ø���â�Ù���Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���Ö�å�Ü�æ�Ü�æ���Ô�á�×
�¶�â�é�Ü�×� �¤�¬�Ÿ���æ�â���Ü�ç���ê�â�è�ß�×���Õ�Ø���Ù�â�â�ß�Ü�æ�Û���ç�â���ã�Ô�Ü�á�ç���ç�Û�Ü�æ���Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á���ê�Ü�ç�Û���ç�Û�Ø���æ�Ô�à �Ø���Õ�å�è�æ�Û�¡

�Ç�Û�Ø���â�ß�×�Ø�æ�ç���º �Ø�á���Í���Ô�å�Ø���á�â�ê���Ü�á���ç�Û�Ø�Ü�å���à �Ü�×� �ç�ê�Ø�á�ç�Ü�Ø�æ�¡���Ç�Û�Ø�ì���Ô�å�Ø���Ú�å�â�ê�Ü�á�Ú���è�ã���Ù�Ô�æ�ç���Ô�á�×���Ô�å�Ø
�ç�Ô�Þ�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø�Ü�å���é�Ü�Ø�ê�æ�Ÿ���â�ã�Ü�á�Ü�â�á�æ���Ô�á�×���Û�Ô�Õ�Ü�ç�æ���Ü�á�ç�â���ç�Û�Ø���ê�â�å�ß�×���ê�Ü�ç�Û���ç�Û�Ø�à �¡

�•�Ç�Û�Ü�æ���â�ã�Ø�á�æ���è�ã���á�Ø�ê���â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�Ü�Ø�æ���Ù�â�å���Õ�å�Ô�á�×�æ���ê�Û�â�æ�Ø���ã�å�â�×�è�Ö�ç�æ���Ô�á�×���æ�Ø�å�é�Ü�Ö�Ø�æ���Ô�å�Ø
�Õ�Ø�Ü�á�Ú���×�Ü�æ�Ö�â�é�Ø�å�Ø�×���Õ�ì���ç�Û�Ü�æ���Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á���Ù�â�å���ç�Û�Ø���Ù�Ü�å�æ�ç���ç�Ü�à �Ø���Ý���Ô�è�ç�â�à �â�ç�Ü�é�Ø���Ô�á�×���Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ø
�Õ�Ø�Ü�á�Ú���Ý�è�æ�ç���ç�ê�â���Ø�ë�Ô�à �ã�ß�Ø�æ�¡�•���›�º �Ê�¼���å�Ø�ã�â�å�ç���â�á���º �Ø�á���Í�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��

�º �¸�Á���Í �­
�Í �Â�Â�À�¸�· ���¼�Á��

�»�Ø�å�Ø�� �Ô�å�Ø�� �ç�Û�Ø�� �Þ�Ø�ì�� �á�è�Ú�Ú�Ø�ç�æ
�ê�Ø�š�é�Ø���è�á�Ø�Ô�å�ç�Û�Ø�×���Ù�å�â�à ���º �Ê�¼�š�æ
�Ü�á� �×�Ø�ã�ç�Û���À�Ô�å�Ö�Û���¥�£�¥�¥���å�Ø�ã�â�å�ç
�â�á���º �Ø�á���Í

�Ã�´ �º �¸ ���£�«



�º �¸�Á���Í �­
�Í �Â�Â�À�¸�· ���¼�Á��

� �̧é�Ø�á�� �Ü�Ù�� �ê�Ø�� �ç�Ô�Þ�Ø�� �Ü�á�ç�â�� �Ô�Ö�Ö�â�è�á�ç�� �ç�Û�Ø
�ß�â�á�Ú� �ç�Ø�å�à ���Ø�Ù�Ù�Ø�Ö�ç�æ���â�Ù���ç�Û�Ø���ã�Ô�á�×�Ø�à �Ü�Ö�Ÿ
�ç�Û�Ø�Ü�å�� �Ù�Ø�Ô�å�æ�� �Ô�Õ�â�è�ç�� �Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø�� �Ö�Û�Ô�á�Ú�Ø
�Ô�å�Ø�� �º �Ø�á�� �Í�š�æ�� �á�è�à �Õ�Ø�å�� �â�á�Ø�� �Ö�â�á�Ö�Ø�å�á
�›�§�§�˜ �œ���Ø�Ö�ß�Ü�ã�æ�Ü�á�Ú���ç�Û�Ü�á�Ú�æ���ß�Ü�Þ�Ø���á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß
�×�Ø�Õ�ç���›�¥�§�˜ �œ���Ô�á�×���Ý�â�Õ���æ�Ø�Ö�è�å�Ü�ç�ì���›�¥�«�˜ �œ�¡
�Ã�è�ç���æ�Ü�à �ã�ß�ì�Ÿ���º �Ø�á���Í���ê�â�å�å�ì���à �â�å�Ø���Ô�Õ�â�è�ç
�ç�Û�Ø���ã�ß�Ô�á�Ø�ç�à�æ���Ù�è�ç�è�å�Ø���ç�Û�Ô�á���ç�Û�Ø�Ü�å���â�ê�á�¡

�º �Ø�á�� �Í�� �Ô�Ú�Ø�×�� �¥�¤�ž�� �Ô�å�Ø�� �ß�Ø�æ�æ�� �ß�Ü�Þ�Ø�ß�ì�� �ç�â
�×�å�Ü�á�Þ�� �Ô�á�ì�� �Þ�Ü�á�×�� �â�Ù�� �Ô�ß�Ö�â�Û�â�ß�� �Ø�é�Ø�å�ì
�à �â�á�ç�Û���ç�Û�Ô�á���Ô�á�ì���â�ç�Û�Ø�å���Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�¡

�µ�Ø�Ü�á�Ú�� �æ�è�Ö�Ö�Ø�æ�æ�Ù�è�ß�� �â�å�� �Ù�Ü�á�Ô�á�Ö�Ü�Ô�ß�ß�ì
�æ�Ø�Ö�è�å�Ø�� �æ�Ü�ç�æ�� �Ô�à �â�á�Ú�� �ç�Û�Ø�� �ç�â�ã�� �Ù�Ü�é�Ø
�é�Ô�ß�è�Ø�æ���à �â�æ�ç���Ü�à �ã�â�å�ç�Ô�á�ç���ç�â���ç�Û�Ø�à �¡��

�Æ�Ü�á�Ö�Ø���Ä�§���¥�£�¥�£�Ÿ���ç�Û�Ø���á�è�à �Õ�Ø�å���ê�Û�â���â�ê�á
�Ô�á�ì�� �Þ�Ü�á�×�� �â�Ù�� �æ�Ô�é�Ü�á�Ú�æ�¢�Ü�á�é�Ø�æ�ç�à �Ø�á�ç�æ�� �Û�Ô�æ
�å�Ü�æ�Ø�á�� �Õ�ì�� �¥�ª�˜ �Ÿ�� �×�å�Ü�é�Ø�á�� �à �â�æ�ç�ß�ì�� �Õ�ì
�Ö�Ô�æ�Û�¢�æ�Ô�é�Ü�á�Ú�æ���Ù�è�á�×�æ�Ÿ���æ�ç�â�Ö�Þ�æ�¢�æ�Û�Ô�å�Ø�æ���Ô�á�×
�Ö�å�ì�ã�ç�â�Ö�è�å�å�Ø�á�Ö�ì�¡

�Æ�â�è�å�Ö�Ø�­���º �Ê�¼���º �Ø�á���Í���å�Ø�ã�â�å�ç�Ÿ���¥�£�¥�¥

�Ã�´ �º �¸ ���£�¬



�Ã�Å�¼�Æ�À �´ ���¼�Á�¶ �¡

�•�´�æ�� �Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�� �Ü�á�Ö�å�Ø�Ô�æ�Ü�á�Ú�ß�ì�� �×�Ø�à �Ô�á�×�� �Ô�� �ç�å�Ô�á�æ�Ü�ç�Ü�â�á
�ç�â�ê�Ô�å�×�æ���Ô�á�� �Ü�á�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ø���æ�â�Ö�Ü�Ø�ç�ì�Ÿ�� �Ô�� �è�á�Ü�ä�è�Ø�� �ê�Ü�á�×�â�ê�� �Û�Ô�æ
�â�ã�Ø�á�Ø�×���Ù�â�å���ß�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ���ç�â���Õ�Ø�Ö�â�à �Ø���Õ�Ø�ç�ç�Ø�å���Ô�Ú�Ø�á�ç�æ
�â�Ù�� �æ�â�Ö�Ü�Ô�ß�� �Ö�Û�Ô�á�Ú�Ø�� �Õ�ì�� �Ô�ß�Ü�Ú�á�Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ø�Ü�å�� �à �Ü�æ�æ�Ü�â�á�æ�Ÿ�� �é�Ô�ß�è�Ø�æ
�Ô�á�×���æ�ç�å�Ô�ç�Ø�Ú�Ü�Ø�æ���ç�â���æ�â�Ö�Ü�Ô�ß���ã�è�å�ã�â�æ�Ø�¡���¿�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ���Ô�å�Ø���Ü�á
�Ô���Þ�Ø�ì���ã�â�æ�Ü�ç�Ü�â�á���ç�â���ß�Ø�Ô�×���Õ�è�æ�Ü�á�Ø�æ�æ���Ô�Ö�ç�Ü�â�á���Õ�ì���ß�Ø�é�Ø�å�Ô�Ú�Ü�á�Ú
�ç�Û�Ø�Ü�å���Ö�è�ß�ç�è�å�Ô�ß���Ô�è�ç�Û�â�å�Ü�ç�ì�¡�•���›�¹�Ô�æ�ç�¶�â�à �ã�Ô�á�ì�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ

�Ã�´ �º �¸ ���¤�£



�¼�á�� �â�å�×�Ø�å�� �ç�â�� �Ú�Ø�ç�� �â�è�å�� �ã�â�ê�Ø�å�Ù�è�ß

�à �Ô�å�Þ�Ø�ç���Ü�á�æ�Ü�Ú�Û�ç�æ���ê�Ø���è�æ�Ø���ç�Û�Ø���æ�è�å�é�Ø�ì

�×�Ô�ç�Ô���ç�â�â�ß���º �ß�â�Õ�Ô�ß���Ê�Ø�Õ���¼�á�×�Ø�ë�Ÿ���Õ�Ø�ç�ç�Ø�å

�Þ�á�â�ê�á���Ô�æ���º �Ê�¼�¡

�Ç�Û�Ü�æ�� �ç�â�â�ß�� �Û�Ø�ß�ã�æ�� �è�æ�� �Þ�Ø�Ø�ã�� �â�è�å�� �Ù�Ü�á�Ú�Ø�å�� �â�á�� �ç�Û�Ø
�ã�è�ß�æ�Ø�� �Ô�á�×�� �è�á�×�Ø�å�æ�ç�Ô�á�×�� �ç�Û�Ø�� �Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�� �â�Ù
�ç�â�×�Ô�ì�¡�� �º �Ê�¼�� �æ�è�å�é�Ø�ì�æ�� �ç�Û�â�è�æ�Ô�á�×�æ�� �â�Ù�� �ã�Ø�â�ã�ß�Ø
�Ô�Ö�å�â�æ�æ���ç�Û�Ø���Ú�ß�â�Õ�Ø���Ø�é�Ø�å�ì���ä�è�Ô�å�ç�Ø�å���Ü�á���â�å�×�Ø�å���ç�â
�Ú�Ô�Ü�á���Ü�á�æ�Ü�Ú�Û�ç�æ���â�á���ç�Û�Ø�Ü�å���Ô�ç�ç�Ü�ç�è�×�Ø�æ�Ÿ���à �â�ç�Ü�é�Ô�ç�Ü�â�á�æ
�Ô�á�×���Õ�Ø�Û�Ô�é�Ü�â�è�å�æ�¡

�Ç�Û�Ü�æ���å�Ø�ã�â�å�ç���Ù�Ø�Ô�ç�è�å�Ø�æ���Ù�â�è�å���Ü�ç�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�æ���â�Ù���ß�è�ë�è�å�ì
�Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�� �ç�Û�Ô�ç�� �ê�Ø�� �Ö�â�×�Ø�×�� �Ü�á�� �º �Ê�¼�¡�� �Ç�Û�Ø�æ�Ø
�Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�� �ê�Ø�å�Ø�� �è�æ�Ø�×�� �Ù�â�å�� �Õ�â�ç�Û�� �â�è�å�� �â�ê�á
�Ü�á�ç�Ø�å�á�Ô�ß�� �Ü�á�æ�Ü�Ú�Û�ç�æ�� �Ô�á�×�� �Ù�â�å�� �â�è�å�� �Ö�ß�Ü�Ø�á�ç�æ�¡�� �¹�â�å
�Ø�ë�Ô�à �ã�ß�Ø�Ÿ���ç�Û�Ø���š�¿�è�ë�è�å�ì���Ç�å�Ô�é�Ø�ß�š���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���ê�Ô�æ���Ô
�à �è�ß�ç�Ü� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç���æ�è�å�é�Ø�ì�Ÿ���Ô�æ���ê�Ô�æ���å�Ø�ä�è�Ø�æ�ç�Ø�×���Õ�ì
�â�è�å���Ö�ß�Ü�Ø�á�ç�¡���Æ�Ü�à �Ü�ß�Ô�å�ß�ì�Ÿ���š�¿�è�ë�è�å�ì���Ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì���¿�â�á�×�â�á�š
�ê�Ô�æ���æ�ã�Ø�Ö�Ü�Ù�Ü�Ö�Ô�ß�ß�ì���è�æ�Ø�×���ç�â���ß�â�â�Þ���Ü�á�ç�â���Ô���Ö�ß�Ü�Ø�á�ç�š�æ
�Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���Ü�á���ç�Û�Ø���¿�â�á�×�â�á���Ô�å�Ø�Ô�¡���Ì �â�è���Ö�Ô�á���Ú�â���Ô�æ
�Ú�å�Ô�á�è�ß�Ô�å���â�å���Ô�æ���Ú�ß�â�Õ�Ô�ß���Ô�æ���ì�â�è���ß�Ü�Þ�Ø���Ü�á���â�å�×�Ø�å���ç�â
�è�á�×�Ø�å�æ�ç�Ô�á�×���ç�Û�Ø���ç�Û�â�è�Ú�Û�ç�æ�Ÿ���ê�Ô�á�ç�æ���Ô�á�×���×�Ø�æ�Ü�å�Ø�æ
�â�Ù�� �ì�â�è�å�� �Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�¡�� �Ì �â�è�� �Ö�Ô�á�� �Ô�ß�æ�â�� �Ú�Ô�ç�Û�Ø�å
�Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �Ü�á�æ�Ü�Ú�Û�ç�æ�� �Ô�Ö�å�â�æ�æ�� �×�Ü�Ù�Ù�Ø�å�Ø�á�ç�� �š�ê�Ô�é�Ø�æ�š�®
�ç�â���æ�Ø�Ø���ê�Û�Ô�ç���ã�Ø�â�ã�ß�Ø���Û�Ô�é�Ø���Ô�á�æ�ê�Ø�å�Ø�×���Ô�Ö�å�â�æ�æ
�×�Ü�Ù�Ù�Ø�å�Ø�á�ç���ã�â�Ü�á�ç�æ���Ü�á���ç�Ü�à �Ø�¡

�Ê�Ø�� �è�æ�Ø�� �ç�Û�Ü�æ�� �ç�â�â�ß�� �Ô�æ�� �Ô�� �à �Ø�Ô�á�æ�� �ç�â�� �Õ�Ø�ç�ç�Ø�å
�è�á�×�Ø�å�æ�ç�Ô�á�×���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�¡���¼�ç���Ô�ß�ß�â�ê�æ���è�æ���ç�â���æ�Ø�Ø
�ê�Û�Ô�ç���ç�Û�Ø�ì���ç�Û�Ü�á�Þ���Ô�Õ�â�è�ç���Ô�ß�à �â�æ�ç���Ô�á�ì���ç�â�ã�Ü�Ö�Ÿ���Û�â�ê
�ç�Û�Ø�ì�� �Ù�Ø�Ø�ß���Ô�Õ�â�è�ç���ç�Û�Ø�à �æ�Ø�ß�é�Ø�æ���Ô�á�×���Û�â�ê���ç�Û�Ø�ì
�Ù�Ø�Ø�ß���Ô�Õ�â�è�ç���ç�Û�Ø���ê�â�å�ß�×�¡���¼�ç���Ü�æ���×�Ô�ç�Ô� �ß�Ø�×���Ü�á�æ�Ü�Ú�Û�ç
�ç�Û�Ô�ç���Ú�Ü�é�Ø�æ���è�æ���Û�è�à �Ô�á���Ô�á�æ�ê�Ø�å�æ�¡��

�À�¸�Ç�»�Â�· �Â�¿�Â�º �Ì

�Ì �â�è���á�Ø�é�Ø�å���å�Ø�Ô�ß�ß�ì
�è�á�×�Ø�å�æ�ç�Ô�á�×���Ô���ã�Ø�å�æ�â�á�Ÿ
�è�á�ç�Ü�ß���ì�â�è���Ö�â�á�æ�Ü�×�Ø�å
�ç�Û�Ü�á�Ú�æ���Ù�å�â�à ���Û�Ü�æ���ã�â�Ü�á�ç
�â�Ù���é�Ü�Ø�ê�¡
�»�Ô�å�ã�Ø�å���¿�Ø�Ø

�Ã�´ �º �¸ ���¤�¤



�¸�Æ�º ���›�¸�á�é�Ü�å�â�á�à �Ø�á�ç�Ô�ß�Ÿ���Æ�â�Ö�Ü�Ô�ß���Ô�á�×���º �â�é�Ø�å�á�Ô�á�Ö�Ø�œ���Ü�æ���á�â�ê���ã�Ô�å�ç���Ô�á�×���ã�Ô�å�Ö�Ø�ß���â�Ù���Ø�é�Ø�å�ì
�Ö�â�à �ã�Ô�á�ì�š�æ�� �Ù�å�Ô�à �Ø�ê�â�å�Þ�� �Ô�á�×�� �Ü�æ�� �Ù�Ô�æ�ç�� �Õ�Ø�Ö�â�à �Ü�á�Ú�� �Ô�á�� �Ô�å�Ø�Ô�� �â�Ù�� �æ�Ö�å�è�ç�Ü�á�ì�� �Ô�à �â�á�Ú
�Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�¡���Ì �Ø�ç���ß�è�ë�è�å�ì���Ü�æ���å�Ô�å�Ø�ß�ì���ç�Û�â�è�Ú�Û�ç���â�Ù���Ô�æ���Ô�á���Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì���æ�ì�á�â�á�ì�à �â�è�æ���ê�Ü�ç�Û
�æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�®���Û�â�ê���×�â�Ø�æ���Ô�á���Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì���ç�Û�Ô�ç���Ô�ß�ê�Ô�ì�æ���Ô�æ�ã�Ü�å�Ø�æ���ç�â���Õ�Ø���Õ�Ü�Ú�Ú�Ø�å���Ô�á�×
�Õ�Ø�ç�ç�Ø�å���æ�ç�å�Ü�ã���Õ�Ô�Ö�Þ�²
��
�´ �æ���ê�Ø���Û�Ô�é�Ø���æ�Ø�Ø�á�Ÿ���Ù�â�å���ç�â�×�Ô�ì�š�æ���Ö�â�á�æ�Ö�Ü�â�è�æ�Ÿ���ì�â�è�á�Ú�Ø�å���ß�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�Ÿ���æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���Ö�â�à �Ø�æ���è�ã
�ç�â�ã���ç�å�è�à �ã�æ�¡���¼�á���â�è�å���š�ß�è�ë�è�å�ì���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�š���å�Ø�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û���ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�Ÿ���ê�Ø���Ù�â�è�á�×���ç�Û�Ô�ç���©�¤�˜ ���â�Ù���ç�Û�Ø���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø
�ê�â�è�ß�×���ã�Ô�ì���à �â�å�Ø���Ù�â�å���Ô�á���Ø�Ö�â� �Ù�å�Ü�Ø�á�×�ß�ì���ã�å�â�×�è�Ö�ç�Ÿ���å�Ô�ç�Û�Ø�å���ç�Û�Ô�á���¦ �¬�˜ ���ê�Û�â���ê�â�è�ß�×���ã�Ô�ì���ß�Ø�æ�æ���Ù�â�å���Ô
�á�â�á� �Ø�Ö�â� �Ù�å�Ü�Ø�á�×�ß�ì���ã�å�â�×�è�Ö�ç�¡���Æ�Ü�à �Ü�ß�Ô�å�ß�ì�Ÿ���ê�Ø���Ù�â�è�á�×���ç�Û�Ô�ç���Ô�à �â�á�Ú�æ�ç���ß�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�Ÿ���š�Õ�Ø�Ü�á�Ú���Ø�Ö�â� 
�Ù�å�Ü�Ø�á�×�ß�ì�à���Ô�á�×���ß�Õ�Ø�Ü�á�Ú���æ�â�Ö�Ü�Ô�ß�ß�ì���å�Ø�æ�ã�â�á�æ�Ü�Õ�ß�Ø�à���ê�Ô�æ���Ü�á���ç�Û�Ø���ç�â�ã���ç�Û�å�Ø�Ø���Ô�á�æ�ê�Ø�å�æ���â�Ù���š�ê�Û�Ô�ç���ì�â�è���ê�Ô�á�ç
�ì�â�è�å���Õ�å�Ô�á�×���ç�â���×�â�š���Ô�Ö�å�â�æ�æ���ç�Û�å�Ø�Ø���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ�Ÿ���ç�å�è�à �ã�Ü�á�Ú���š�à �Ô�Þ�Ü�á�Ú���ì�â�è���Ù�Ø�Ø�ß���é�Ô�ß�è�Ø�×�š���Ô�á�×���š�Ö�è�æ�ç�â�à �Ø�å
�Ù�Ø�Ø�×�Õ�Ô�Ö�Þ�š�¡���Ç�Û�Ü�æ���æ�è�Ú�Ú�Ø�æ�ç�æ���ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å���Ü�æ���ê�Ü�ß�ß�Ü�á�Ú���ç�â���Ú�â���Õ�Ø�ì�â�á�×���ç�Û�Ø�Ü�å���â�ê�á���á�Ø�Ø�×�æ���Ü�á
�â�å�×�Ø�å���ç�â���Õ�Ø���Ú�å�Ø�Ø�á�¡

�Ç�Û�Ø���Ü�æ�æ�è�Ø���æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���Ù�Ô�Ö�Ø�æ���Ü�æ���ç�Û�Ô�ç���Ü�ç���Û�Ô�æ���ç�â���Õ�Ø���à �â�å�Ø���ç�Û�Ô�á���Ö�å�Ø�Ô�ç�Ü�á�Ú���Ô�á���Ü�ç�Ø�à ���â�è�ç���â�Ù
�å�Ø�Ö�ì�Ö�ß�Ø�×���à �Ô�ç�Ø�å�Ü�Ô�ß�æ���Ô�á�×���Ö�Ô�ß�ß�Ü�á�Ú���ì�â�è�å���Ö�â�à �ã�Ô�á�ì���š�Ú�å�Ø�Ø�á�š�¡���¼�ç���à �è�æ�ç���Õ�Ø���Ô���à �â�å�Ø���æ�ì�æ�ç�Ø�à �Ü�Ö���Ö�Û�Ô�á�Ú�Ø
�ê�Ü�ç�Û�Ü�á���ç�Û�Ø���Ö�â�à �ã�Ô�á�ì���Ü�ç�æ�Ø�ß�Ù�Ÿ���ê�Ü�ç�Û���Ô�ç�ç�Ø�à �ã�ç�æ���ç�â���Ö�Û�Ô�á�Ú�Ø���ç�Û�Ü�á�Ú�æ���ß�Ü�Þ�Ø���Ô�Ü�å���à �Ü�ß�Ø�æ�Ÿ���à �Ô�á�è�Ù�Ô�Ö�ç�è�å�Ü�á�Ú
�Ô�á�×���Ø�à �Ü�æ�æ�Ü�â�á�æ�¡���¼�ç���à �è�æ�ç���Õ�Ø���Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö�¡���µ�å�Ô�á�×�æ���Ô�á�×���Õ�è�æ�Ü�á�Ø�æ�æ�Ø�æ���à �è�æ�ç���ç�å�Ø�Ô�×���é�Ø�å�ì���Ö�Ô�å�Ø�Ù�è�ß�ß�ì���æ�â
�ç�Û�Ô�ç���ç�Û�Ø�ì���Ô�å�Ø�á�š�ç���ß�Ô�Õ�Ø�ß�ß�Ø�×���Ô�æ���š�Ú�å�Ø�Ø�á�ê�Ô�æ�Û�Ü�á�Ú�š�¡���É�Ô�Ö�è�â�è�æ���Ö�ß�Ô�Ü�à �æ���â�Ù���Õ�Ø�Ü�á�Ú���Ú�å�Ø�Ø�á���Ô�å�Ø���Ø�Ô�æ�Ü�ß�ì
�æ�ã�â�ç�ç�Ø�×���Õ�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�Ÿ���ã�Ô�å�ç�Ü�Ö�è�ß�Ô�å�ß�ì���ê�Û�Ø�á���Ö�â�à �ã�Ô�á�Ü�Ø�æ���à �Ô�Þ�Ø���æ�ê�Ø�Ø�ã�Ü�á�Ú���Ö�ß�Ô�Ü�à �æ���â�Ù���Õ�Ø�Ü�á�Ú���š�Ø�Ö�â�š
�ê�Ü�ç�Û���ß�Ü�ç�ç�ß�Ø���Ø�é�Ü�×�Ø�á�Ö�Ø���›�º �è�Ô�å�×�Ü�Ô�á�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ�¡���¸�Ô�Ö�Û���ß�è�ë�è�å�ì���æ�Ø�Ö�ç�â�å���Û�Ô�æ���Õ�Ø�Ø�á���å�Ø�æ�ã�â�á�×�Ü�á�Ú���ç�â���ç�Û�Ü�æ���Ü�á
�ç�Û�Ø�Ü�å���â�ê�á���ê�Ô�ì�¡

�©�¤�˜ �¦ �¬�˜

�Æ�È�Æ�Ç�´ �¼�Á�´ �µ�¼�¿�¼�Ç�Ì

�Ã�´ �Ì ���À �Â�Å�¸ ���¹ �Â�Å���´ �Á��
�¸ �¶ �Â�  �¹ �Å�¼�¸ �Á�· �¿�Ì ���Ã�Å�Â�· �È�¶ �Ç

�Ã�´ �Ì ���¿�¸ �Æ�Æ���¹ �Â�Å���´ ��
�Á�Â�Á���¸ �¶ �Â�  �¹ �Å�¼�¸ �Á�· �¿�Ì ���Ã�Å�Â�· �È�¶ �Ç

�Ã�´ �º �¸ ���¤�¥



�¹�´ �Æ�»�¼�Â�Á

�Ç�Û�Ø���Ù�Ô�æ�Û�Ü�â�á�� �Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì�� �Û�Ô�æ���è�á�×�Ø�å�Ú�â�á�Ø���Û�è�Ú�Ø
�Ö�å�Ü�ç�Ü�Ö�Ü�æ�à �� �Ü�á�� �ç�Û�Ø�� �ã�Ô�æ�ç�� �×�Ø�Ö�Ô�×�Ø�� �×�è�Ø�� �ç�â�� �Ù�Ô�æ�ç
�Ù�Ô�æ�Û�Ü�â�á�� �Ô�á�×�� �è�á�Ø�ç�Û�Ü�Ö�Ô�ß�� �ã�å�â�Ö�Ø�æ�æ�Ø�æ�¡�� �¹�Ô�æ�Û�Ü�â�á
�ç�â�×�Ô�ì���Ü�æ���å�Ø�æ�ã�â�á�æ�Ü�Õ�ß�Ø���Ù�â�å���Õ�Ø�ç�ê�Ø�Ø�á���¥�˜ ���Ô�á�×���«�˜
�â�Ù�� �Ú�ß�â�Õ�Ô�ß�� �Ö�Ô�å�Õ�â�á�� �Ø�à �Ü�æ�æ�Ü�â�á�æ�Ÿ�� �Ô�æ�� �ê�Ø�ß�ß�� �Ô�æ
�Ö�Ô�è�æ�Ü�á�Ú���ê�Ô�æ�ç�Ø���Ô�á�×���ã�â�ß�ß�è�ç�Ü�â�á�¡���´ �Õ�â�è�ç���¦ �£�£�Ÿ�£�£�£
�ç�â�á�á�Ø�æ���â�Ù���è�æ�Ø�×���Ö�ß�â�ç�Û�Ø�æ���Ô�å�Ø���Õ�è�å�á�Ø�×���â�å���Õ�è�å�Ü�Ø�×
�Ü�á���ß�Ô�á�×�Ù�Ü�ß�ß���Ø�Ô�Ö�Û���ì�Ø�Ô�å���Ü�á���ç�Û�Ø���È�¾�¡���›�º �è�Ô�å�×�Ü�Ô�á�Ÿ
�¥�£�¥�¥�œ

�Ç�Û�Ø���Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì���Ü�æ���á�â�ê���å�Ô�Ö�Ü�á�Ú���ç�â���ç�å�ì���Ô�á�×���Ú�Ø�ç���Ô
�Õ�Ø�ç�ç�Ø�å�� �á�Ô�à �Ø�� �Ù�â�å�� �Ü�ç�æ�Ø�ß�Ù�¡�� �¿�è�ë�è�å�ì�� �Ù�Ô�æ�Û�Ü�â�á�� �Û�Ô�æ
�Ö�ß�Ô�Ü�à �Ø�×�� �ç�â�� �ç�å�ì�� �ç�â�� �Ô�Ö�Û�Ü�Ø�é�Ø�� �á�Ø�ç� �í�Ø�å�â
�Ø�à �Ü�æ�æ�Ü�â�á�æ���Õ�ì���¥�£�¨�£�¡���›�µ�å�Ü�ç�Ü�æ�Û���É�â�Ú�è�Ø�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��

�¶�Ø�å�ç�Ô�Ü�á���Õ�å�Ô�á�×�æ���Ô�å�Ø���ã�Ô�é�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø���ê�Ô�ì���ê�Ü�ç�Û���Ô
�Ù�è�ß�ß� �Ù�è�á�á�Ø�ß�Ÿ�� �æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø�� �æ�ì�æ�ç�Ø�à �� �æ�è�Ö�Û�� �Ô�æ
�Æ�ç�Ø�ß�ß�Ô���À�Ö�¶�Ô�å�ç�á�Ø�ì�Ÿ���ê�Û�Ü�Ö�Û���Û�Ô�æ���Ô���æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø
�æ�è�ã�ã�ß�ì�� �Ö�Û�Ô�Ü�á�� �Ô�á�×�� �Ö�â�à �à �Ü�ç�à �Ø�á�ç�� �ç�â�� �é�Ø�Ú�Ô�á
�à �Ô�ç�Ø�å�Ü�Ô�ß�æ�� �›�µ�å�Ü�ç�Ü�æ�Û�� �É�â�Ú�è�Ø�Ÿ�� �¥�£�¥�¥�œ�¡�� �¹�Ô�æ�Û�Ü�â�á
�Õ�å�Ô�á�×�æ�� �ß�Ü�Þ�Ø�� �Ç�Û�Ø�� �Ã�Ø�â�ã�ß�Ø�� �Ç�å�Ø�Ø�� �Ô�á�×�� �¸�é�Ø�å�ß�Ô�á�Ø
�Ô�å�Ø�� �Ú�â�Ü�á�Ú�� �â�á�Ø�� �æ�ç�Ø�ã�� �Ù�è�å�ç�Û�Ø�å�� �Ô�á�×�� �â�Ù�Ù�Ø�å�Ü�á�Ú
�Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�� �ç�Û�Ø�� �â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�ì�� �ç�â�� �à �Ø�Ø�ç�� �ç�Û�Ø
�à �Ô�Þ�Ø�å�æ���â�Ù���ç�Û�Ø�Ü�å���Ö�ß�â�ç�Û�Ø�æ���â�å���ç�Ô�Þ�Ø���×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß���ç�â�è�å�æ
�â�Ù���ç�Û�Ø�Ü�å���Ù�Ô�Ö�ç�â�å�Ü�Ø�æ�¡���Ç�Û�Ü�æ���Ü�æ���Ô���Õ�å�Ü�ß�ß�Ü�Ô�á�ç���ê�Ô�ì���ç�â
�ã�Ü�ä�è�Ø�� �ç�Û�Ø�� �Ü�á�ç�Ø�å�Ø�æ�ç�� �â�Ù�� �Ô�� �à �â�×�Ø�å�á�� �ß�è�ë�è�å�ì
�Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�Ÿ���á�â�ç���â�á�ß�ì���×�â�Ø�æ���ç�Û�Ü�æ���à �Ø�ç�Û�â�×���â�Ù�Ù�Ø�å
�ç�å�Ô�á�æ�ã�Ô�å�Ø�á�Ö�ì���ç�â���æ�Û�â�ê�Ö�Ô�æ�Ø���Ù�Ô�Ü�å���Ô�á�×���Ø�ç�Û�Ü�Ö�Ô�ß
�ã�å�Ô�Ö�ç�Ü�Ö�Ø�æ�Ÿ�� �Õ�è�ç�� �Ü�ç�� �Ô�ß�æ�â�� �è�á�×�Ø�å�ß�Ü�á�Ø�æ�� �ç�Û�Ø�� �Ù�Ô�Ö�ç
�ç�Û�Ô�ç���ç�Û�Ø�æ�Ø���Ú�Ô�å�à �Ø�á�ç�æ���Ô�å�Ø���Ö�å�Ø�Ô�ç�Ø�×���Õ�ì���ß�â�Ö�Ô�ß
�Ô�å�ç�Ü�æ�Ô�á�æ�Ÿ�� �à �Ô�Þ�Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ø�à �� �Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö�� �Ô�á�×
�è�á�Ü�ä�è�Ø�� �•�ç�Û�Ø�� �ç�å�è�Ø�� �Ø�ç�Û�â�æ�� �â�Ù�� �æ�â�Ö�Ü�Ô�ß�� �ß�è�ë�è�å�ì�¡�•
�›�¿�è�ë�Ø���· �Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��

�Æ�È�Æ�Ç�´ �¼�Á�´ �µ�¼�¿�¼�Ç�Ì

�Ã�´ �º �¸ ���¤�¦



�Ç�Å�´ �É�¸�¿

�¼�á���ç�å�Ô�é�Ø�ß��� ���Ô�á���Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì���ç�Û�Ô�ç���Õ�ì���á�Ô�ç�è�å�Ø���Ü�æ���á�â�ç���Ø�ë�Ô�Ö�ç�ß�ì���Ú�å�Ø�Ø�á��� ���ç�Û�Ø���æ�Ø�Ö�ç�â�å���Ü�æ���è�á�×�Ø�å
�ã�å�Ø�æ�æ�è�å�Ø�� �ç�â�� �×�Ø�ß�Ü�é�Ø�å�� �æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø�� �æ�â�ß�è�ç�Ü�â�á�æ�¡�� �¼�á�� �Ô�� �å�Ø�Ö�Ø�á�ç�� �æ�è�å�é�Ø�ì�� �Ö�â�á�×�è�Ö�ç�Ø�×�� �Õ�ì
�É�Ü�å�ç�è�â�æ�â��� ���Ô���ß�è�ë�è�å�ì���Ú�ß�â�Õ�Ô�ß���ç�å�Ô�é�Ø�ß���Ô�Ú�Ø�á�Ö�ì��� ���«�¥�˜ ���â�Ù���ç�å�Ô�é�Ø�ß�ß�Ø�å�æ���æ�Ô�Ü�×���ç�Û�Ø���ã�Ô�á�×�Ø�à �Ü�Ö
�Û�Ô�æ���à �Ô�×�Ø���ç�Û�Ø�à ���ê�Ô�á�ç���ç�â���ç�å�Ô�é�Ø�ß���à �â�å�Ø���å�Ø�æ�ã�â�á�æ�Ü�Õ�ß�ì���Ô�á�×���ª�«�˜ ���æ�Ô�Ü�×���Ü�ç�à�æ���Ü�à �ã�â�å�ç�Ô�á�ç���ç�â
�Ö�Û�â�â�æ�Ø���Ö�â�à �ã�Ô�á�Ü�Ø�æ���ê�Ü�ç�Û���æ�ç�å�â�á�Ú���æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���ã�â�ß�Ü�Ö�Ü�Ø�æ�¡���›�Æ�Ö�Û�å�â�×�Ø�å�æ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ

�Ç�Û�Ø���ç�å�Ô�é�Ø�ß���Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì���Ü�æ���á�â�ê���æ�Ø�Ø�Ü�á�Ú���Ô�á���Ø�à �Ø�å�Ú�Ø�á�Ö�Ø���â�Ù���Ö�å�â�æ�æ� �æ�Ø�Ö�ç�â�å���Ü�á�Ü�ç�Ü�Ô�ç�Ü�é�Ø�æ���ç�â
�ç�Ô�Ö�Þ�ß�Ø���Ú�å�Ø�Ø�á���Ü�æ�æ�è�Ø�æ�¡���Â�á�Ø���Ø�ë�Ô�à �ã�ß�Ø���Ü�æ���š�Ç�â�è�å�Ü�æ�à ���· �Ø�Ö�ß�Ô�å�Ø�æ���Ô���¶�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø���¸�à �Ø�å�Ú�Ø�á�Ö�ì�š�Ÿ���Ô
�Ö�â�ß�ß�Ø�Ö�ç�Ü�é�Ø���â�Ù���Û�è�á�×�å�Ø�×�æ���â�Ù���ç�â�è�å�Ü�æ�à � �å�Ø�ß�Ô�ç�Ø�×���Õ�å�Ô�á�×�æ���ê�â�å�Þ�Ü�á�Ú���ç�â�Ú�Ø�ç�Û�Ø�å���ç�â���×�Ø�ß�Ü�é�Ø�å
�Ô�Ö�ç�Ü�â�á���Ô�á�×���Ô�Ö�Ö�â�è�á�ç�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���Ô�Ö�å�â�æ�æ���ç�Û�Ø���Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì���Õ�ì���•�à �Ø�Ô�æ�è�å�Ü�á�Ú���Ô�á�×���ç�Û�Ø�á���å�Ø�×�è�Ö�Ü�á�Ú
�Ø�Ô�Ö�Û���à �Ø�à �Õ�Ø�å�à�æ���Ö�Ô�å�Õ�â�á���Ù�â�â�ç�ã�å�Ü�á�ç�¡�•�›�Æ�Ö�Û�å�â�×�Ø�å�æ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��

�Æ�È�Æ�Ç�´ �¼�Á�´ �µ�¼�¿�¼�Ç�Ì

�Ã�´ �º �¸ ���¤�§



�Ç�Û�Ø���ê�â�å�ß�×�à�æ���å�Ü�Ö�Û�Ø�æ�ç���¤�˜
�Ô�å�Ø���Ö�è�å�å�Ø�á�ç�ß�ì
�å�Ø�æ�ã�â�á�æ�Ü�Õ�ß�Ø���Ù�â�å���à �â�å�Ø
�¶�Â�¥���Ø�à �Ü�æ�æ�Ü�â�á�æ���ç�Û�Ô�á
�ç�Û�Ø���ã�â�â�å�Ø�æ�ç���¨ �£�˜ ���â�Ù���ç�Û�Ø
�ê�â�å�ß�×�à�æ���ã�â�ã�è�ß�Ô�ç�Ü�â�á�¡

�›�¾�á�Ü�Ú�Û�ç���¹�å�Ô�á�Þ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��

�Ã�Å�Â�Ã�¸�Å�Ç�Ì

�¼�á���ç�Û�Ø���ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì���Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì�Ÿ���Ö�â�à �à �Ø�å�Ö�Ü�Ô�ß���ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì���Û�Ô�æ���Õ�Ø�Ø�á
�•�è�á�×�Ø�å�� �Ü�á�ç�Ø�á�æ�Ø�� �ã�å�Ø�æ�æ�è�å�Ø�� �Ù�â�å�� �ì�Ø�Ô�å�æ�� �Ù�å�â�à �� �Ü�á�é�Ø�æ�ç�â�å�æ�Ÿ
�â�Ö�Ö�è�ã�Ü�Ø�å�æ�� �Ô�á�×�� �å�Ø�Ú�è�ß�Ô�ç�â�å�æ�� �ç�â�� �Ø�à �Õ�Ø�×�� �Ø�á�é�Ü�å�â�á�à �Ø�á�ç�Ô�ß
�æ�ç�Ô�á�×�Ô�å�×�æ�•���›�¾�á�Ü�Ú�Û�ç���¹�å�Ô�á�Þ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ�¡���»�â�ê�Ø�é�Ø�å���ç�Û�Ø���æ�Ô�à �Ø���Ü�æ�á�š�ç
�ç�Û�Ø�� �Ö�Ô�æ�Ø�� �Ù�â�å�� �ç�Û�Ø�� �å�Ø�æ�Ü�×�Ø�á�ç�Ü�Ô�ß�� �ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì�� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�Ÿ�� �ê�Û�Ø�å�Ø
�ß�â�Ö�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ���×�Ø�æ�Ü�Ú�á���Ô�á�×���×�Ø�ç�Ô�Ü�ß���Û�Ô�é�Ø���Ö�â�á�ç�Ü�á�è�Ø�×���ç�â���Õ�Ø���ç�Û�Ø
�Ù�â�Ö�è�æ�� �Ù�â�å�� �ê�Ø�Ô�ß�ç�Û�ì�� �Õ�è�ì�Ø�å�æ�¡�� �´ �Ö�Ö�â�å�×�Ü�á�Ú�� �ç�â�� �¾�á�Ü�Ú�Û�ç�� �¹�å�Ô�á�Þ�Ÿ
�Ù�â�å�ê�Ô�å�×� �ç�Û�Ü�á�Þ�Ü�á�Ú���×�Ø�é�Ø�ß�â�ã�Ø�å�æ���Ô�å�Ø���Ô�ß�å�Ø�Ô�×�ì���ç�Ô�Þ�Ü�á�Ú���æ�ç�å�Ü�×�Ø�æ
�Ü�á���ç�Û�Ø���ç�Ø�Ö�Û�á�Ü�Ö�Ô�ß���Ô�æ�ã�Ø�Ö�ç�æ���â�Ù���Ø�á�Ø�å�Ú�ì���Ø�Ù�Ù�Ü�Ö�Ü�Ø�á�Ö�ì���Ô�á�×���ç�Û�Ø
�æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���â�Ù���à �Ô�ç�Ø�å�Ü�Ô�ß�æ���Ô�á�×���Ü�á�Ö�å�Ø�Ô�æ�Ü�á�Ú���á�è�à �Õ�Ø�å�æ���Ô�å�Ø
�ã�ß�Ô�Ö�Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ø�æ�Ø�� �•�Ô�æ�� �Ö�Ø�á�ç�å�Ô�ß�� �ç�Ø�á�Ø�ç�æ�� �Ü�á�� �ç�Û�Ø�Ü�å�� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�Ü�á�Ú
�æ�ç�å�Ô�ç�Ø�Ú�Ü�Ø�æ�¡�•���›�¾�á�Ü�Ú�Û�ç���¹�å�Ô�á�Þ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ

�»�â�ê�Ø�é�Ø�å�Ÿ���Ü�ç���Ü�æ���â�á�Ø���ç�Û�Ü�á�Ú���Ù�â�å���Ô���ß�è�ë�è�å�ì���Õ�è�ì�Ø�å���ç�â���Õ�Ø�ß�Ü�Ø�é�Ø
�ç�Û�Ø�ì�š�å�Ø�� �Õ�Ø�Ü�á�Ú�� �æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø�� �Ô�á�×�� �Ô�á�â�ç�Û�Ø�å�� �Ù�â�å�� �ç�Û�Ø�à �� �ç�â
�Ô�Ö�ç�è�Ô�ß�ß�ì���Õ�Ø���æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø���Ü�á���ç�Û�Ø���Ú�å�Ô�á�×���æ�Ö�Û�Ø�à �Ø���â�Ù���ç�Û�Ü�á�Ú�æ�¡
�È�á�Ù�â�å�ç�è�á�Ô�ç�Ø�ß�ì�Ÿ���ß�è�ë�è�å�ì���ß�Ü�Ù�Ø�æ�ç�ì�ß�Ø�æ���Ô�å�Ø���á�â�ç���Ú�å�Ø�Ø�á���Ü�á���á�Ô�ç�è�å�Ø�Ÿ
�Ô�æ���æ�Ø�Ø�á���Õ�ì���ç�Û�Ø���á�è�à �Õ�Ø�å�æ���å�Ø�ã�â�å�ç�Ø�×���Õ�ì���¾�á�Ü�Ú�Û�ç���¹�å�Ô�á�Þ�¡���Ç�Û�Ø
�Û�â�à �Ø�æ���â�Ù���ê�Ø�Ô�ß�ç�Û�ì���´ �à �Ø�å�Ü�Ö�Ô�á�æ���Ô�å�Ø���å�Ø�æ�ã�â�á�æ�Ü�Õ�ß�Ø���Ù�â�å���á�Ø�Ô�å�ß�ì
�¥�¨�˜ �� �à �â�å�Ø�� �Ú�å�Ø�Ø�á�Û�â�è�æ�Ø�� �Ú�Ô�æ�� �Ø�à �Ü�æ�æ�Ü�â�á�æ�� �ç�Û�Ô�á�� �ç�Û�â�æ�Ø�� �Ü�á
�ß�â�ê�Ø�å���Ü�á�Ö�â�à �Ø���Õ�å�Ô�Ö�Þ�Ø�ç�æ���›�¾�á�Ü�Ú�Û�ç���¹�å�Ô�á�Þ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ�¡���Ç�Û�Ø���ê�â�å�ß�×�à�æ
�å�Ü�Ö�Û�Ø�æ�ç�� �¤�˜ �� �Ô�å�Ø�� �Ö�è�å�å�Ø�á�ç�ß�ì�� �å�Ø�æ�ã�â�á�æ�Ü�Õ�ß�Ø�� �Ù�â�å�� �à �â�å�Ø�� �¶�Â�¥
�Ø�à �Ü�æ�æ�Ü�â�á�æ�� �ç�Û�Ô�á�� �ç�Û�Ø�� �ã�â�â�å�Ø�æ�ç�� �¨ �£�˜ �� �â�Ù�� �ç�Û�Ø�� �ê�â�å�ß�×�à�æ
�ã�â�ã�è�ß�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ�� �Ô�Ö�Ö�â�å�×�Ü�á�Ú�� �ç�â�� �ç�Û�Ø�Ü�å�� �¥�£�¥�¥�� �å�Ø�ã�â�å�ç�¡�� �´ �á�×�� �ç�Û�Ø
�ã�å�â�Õ�ß�Ø�à ���Ü�æ�á�š�ç���á�Ø�Ö�Ø�æ�æ�Ô�å�Ü�ß�ì���Ú�Ø�ç�ç�Ü�á�Ú���Õ�Ø�ç�ç�Ø�å��� ���Ô���å�Ø�ã�â�å�ç���Ù�å�â�à
�Â�ë�Ù�Ô�à �� �Ô�á�×�� �ç�Û�Ø�� �Æ�ç�â�Ö�Þ�Û�â�ß�à �� �¸�á�é�Ü�å�â�á�à �Ø�á�ç�� �¼�á�æ�ç�Ü�ç�è�ç�Ø
�Ö�â�á�Ù�Ü�å�à �Ø�×���ç�Û�Ô�ç���â�é�Ø�å���ç�Û�Ø���ã�Ô�æ�ç���¥�¨���ì�Ø�Ô�å�æ�Ÿ���Ø�à �Ü�æ�æ�Ü�â�á�æ���Ù�å�â�à
�ç�Û�Ø�� �å�Ü�Ö�Û�Ø�æ�ç�� �¤�˜ �� �Û�Ô�é�Ø�� �Ú�å�â�ê�á�� �ç�Û�å�Ø�Ø�� �ç�Ü�à �Ø�æ�� �Ù�Ô�æ�ç�Ø�å�� �ç�Û�Ô�á
�Ø�à �Ü�æ�æ�Ü�â�á�æ���Ù�å�â�à ���ç�Û�Ø���ã�â�â�å�Ø�æ�ç���¨ �£�˜ ���›�¾�á�Ü�Ú�Û�ç���¹�å�Ô�á�Þ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ�¡

�´ �Ö�Ö�â�å�×�Ü�á�Ú���ç�â���¾�á�Ü�Ú�Û�ç���¹�å�Ô�á�Þ�Ÿ���ê�Û�Ô�ç���ç�Û�Ô�ç���å�Ø�æ�ã�â�á�æ�Ø���ß�â�â�Þ�æ���ß�Ü�Þ�Ø
�ê�Ü�ß�ß���×�Ø�ã�Ø�á�×���â�á���ê�Û�Ø�ç�Û�Ø�å���Ú�ß�â�Õ�Ô�ß���Ú�â�é�Ø�å�á�à �Ø�á�ç�æ���Ö�Ô�á���ê�â�å�Þ
�ç�â�Ú�Ø�ç�Û�Ø�å���ç�â���Ù�â�å�à ���Ô���è�á�Ü�Ù�Ü�Ø�×���æ�ç�å�Ô�ç�Ø�Ú�ì�¡���Ê�Û�Ô�ç���ß�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ
�Ö�Ô�á�� �Ô�á�×�� �æ�Û�â�è�ß�×�� �×�â�� �á�â�ê�� �Ü�æ�� �Ô�æ�æ�è�å�Ø�� �ç�Û�Ø�Ü�å�� �Ö�è�æ�ç�â�à �Ø�å�æ
�ç�Û�Ø�ì�š�å�Ø�� �à �Ô�Þ�Ü�á�Ú�� �Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö�� �à �â�é�Ø�à �Ø�á�ç�æ�� �Ü�á�� �ç�Û�Ø�� �å�Ü�Ú�Û�ç
�×�Ü�å�Ø�Ö�ç�Ü�â�á�¡

�Æ�È�Æ�Ç�´ �¼�Á�´ �µ�¼�¿�¼�Ç�Ì

�Ã�´ �º �¸ ���¤�¨



�¿�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ���Û�Ô�é�Ø
�Ô�ß�ê�Ô�ì�æ���Ø�à �Õ�å�Ô�Ö�Ø�×���Ô�á
�Ø�ß�Ø�à �Ø�á�ç���â�Ù���à �ì�æ�ç�Ü�ä�è�Ø�Ÿ
�Õ�è�ç���ç�Ü�à �Ø�æ���Ô�å�Ø
�Ö�Û�Ô�á�Ú�Ü�á�Ú�Ÿ���Ü�á���ç�Û�Ø���×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß
�Ô�Ú�Ø���Ý���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ���Ô�å�Ø
�Û�è�á�Ú�å�ì���Ù�â�å���à �â�å�Ø
�Ü�á�Ù�â�å�à �Ô�ç�Ü�â�á�¡���Ç�Û�Ø�ì���ê�Ô�á�ç
�ç�â���à �Ô�Þ�Ø���æ�è�å�Ø���ç�Û�Ô�ç���ç�Û�Ø�Ü�å
�ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø���×�Ø�Ö�Ü�æ�Ü�â�á�æ
�å�Ø�Ù�ß�Ø�Ö�ç���ç�Û�Ø�Ü�å���Ø�ç�Û�Ü�Ö�æ�¡
�›�¿�è�ë�Ø���· �Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��

�´ �æ�� �ê�Ü�ç�Û�� �æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�Ÿ�� �×�Ü�é�Ø�å�æ�Ü�ç�ì�� �Ô�á�×�� �Ü�á�Ö�ß�è�æ�Ü�â�á�� �›�· �™�¼�œ
�Û�Ô�æ���Õ�Ø�Ö�â�à �Ø���Ô���Þ�Ø�ì���ç�Ô�ß�Þ�Ü�á�Ú���ã�â�Ü�á�ç���Ù�â�å���Ö�â�å�ã�â�å�Ô�ç�Ü�â�á�æ���â�é�Ø�å
�ç�Û�Ø���ã�Ô�æ�ç���Ù�Ø�ê���ì�Ø�Ô�å�æ���ç�Û�Ô�á�Þ�æ���ç�â���ê�Û�Ô�ç�š�æ���Õ�Ø�Ø�á���Ö�â�Ü�á�Ø�×���Ô�æ
�•�Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�� �Ô�Ö�ç�Ü�é�Ü�æ�à �•�� �›�Ç�Û�Ø�� �¶�â�á�é�Ø�å�æ�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ�� �¥�£�¥�¤�œ�¡
�»�â�ê�Ø�é�Ø�å�Ÿ�� �· �™�¼�� �Ö�Ô�á�� �Õ�Ø�� �Ø�ä�è�Ô�ß�ß�ì�� �Ô�æ�� �ã�å�â�Õ�ß�Ø�à �Ô�ç�Ü�Ö�¡
�¶�â�à �ã�Ô�á�Ü�Ø�æ�� �Ö�Ô�á�� �Õ�Ø�� �Ú�è�Ü�ß�ç�ì�� �â�Ù�� �ê�Ø�Ô�ã�â�á�Ü�æ�Ü�á�Ú�� �· �™�¼�� �Ù�â�å
�à �Ô�å�Þ�Ø�ç�Ü�á�Ú�� �ã�è�å�ã�â�æ�Ø�æ�� �Ô�æ�� �â�ã�ã�â�æ�Ø�×�� �ç�â�� �Ø�à �Õ�Ø�×�×�Ü�á�Ú�� �Ü�ç
�ê�Ü�ç�Û�Ü�á���ç�Û�Ø���â�å�Ú�Ô�á�Ü�æ�Ô�ç�Ü�â�á���Ü�ç�æ�Ø�ß�Ù�¡��

�Ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì���Û�Ô�æ���Û�Ü�æ�ç�â�å�Ü�Ö�Ô�ß�ß�ì���Ù�Ô�Ö�Ø�×���Õ�Ô�Ö�Þ�ß�Ô�æ�Û���â�é�Ø�å���Ü�ç�æ
�· �™�¼�¡���¹�â�å���Ô�á���Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì���ç�Û�Ô�ç���Û�Ô�æ���ç�Û�å�Ü�é�Ø�×���â�á���Õ�Ø�Ü�á�Ú���Ø�ë�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ø
�å�Ô�ç�Û�Ø�å���ç�Û�Ô�á���Ü�á�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ø�Ÿ���Ö�Û�Ô�á�Ú�Ü�á�Ú���ã�è�Õ�ß�Ü�Ö���ã�Ø�å�Ö�Ø�ã�ç�Ü�â�á���Ô�å�â�è�á�×
�ê�Û�Ô�ç���ß�è�ë�è�å�ì���æ�ç�Ô�á�×�æ���Ù�â�å���Ü�æ���Ö�Û�Ô�ß�ß�Ø�á�Ú�Ü�á�Ú�Ÿ

�¹�´ �È�Ë���Ã�´ �Æ��

�´ �æ���Ü�Ù�� �ç�â�� �æ�Û�â�ê�Ö�Ô�æ�Ø���ç�Û�Ü�æ�Ÿ�� �Õ�Ü�Ú���Õ�å�Ô�á�×�æ���Ô�å�Ø���æ�ç�Ü�ß�ß�� �à �Ô�Þ�Ü�á�Ú�� �Õ�Ü�Ú
�à �Ü�æ�ç�Ô�Þ�Ø�æ�¡�� �Ç�Û�Ø�� �¼�é�ì�� �´ �æ�Ü�Ô�� �å�Ø�ß�Ø�Ô�æ�Ø�×�� �Ô�á�� �Ô�×�é�Ø�å�ç�� �Ü�á�� �¥�£�¥�¤�� �ç�â
�ã�å�â�à �â�ç�Ø���ç�Û�Ø���ß�Ô�è�á�Ö�Û���â�Ù���Ü�ç�æ���á�Ø�ê���å�Ø�æ�ç�Ô�è�å�Ô�á�ç���Ü�á���¶�Û�Ø�ß�æ�Ø�Ô�¡���Ç�Û�Ø
�Ô�×�é�Ø�å�ç�Ÿ���ê�Û�Ü�Ö�Û���Ù�Ø�Ô�ç�è�å�Ø�×���ç�ê�â���Ö�Û�Ô�å�Ô�Ö�ç�Ø�å�æ���×�å�Ø�æ�æ�Ø�×���Ô�æ���Ú�Ø�Ü�æ�Û�Ô�æ
�Õ�Ø�Ü�á�Ú���ç�å�Ô�á�æ�ã�â�å�ç�Ø�×���ç�â���ç�Û�Ø���å�Ø�æ�ç�Ô�è�å�Ô�á�ç���â�á���Ô���å�Ü�Ö�Þ�æ�Û�Ô�ê�Ÿ���ê�Ô�æ
�Ö�å�Ü�ç�Ü�Ö�Ü�æ�Ø�×�� �Õ�ì�� �Ù�â�â�×�� �ê�å�Ü�ç�Ø�å�� �½�Ô�ì�� �Å�Ô�ì�á�Ø�å�� �ê�Û�â�� �Ö�Ô�ß�ß�Ø�×�� �Ü�ç
�•�ã�å�Ø�à �Ø�×�Ü�ç�Ô�ç�Ø�×���å�Ô�Ö�Ü�æ�ç���æ�ç�Ø�å�Ø�â�ç�ì�ã�Ü�á�Ú�•�� �›�½�Ô�ì�� �Å�Ô�ì�á�Ø�å�š�æ�� �Ç�ê�Ü�ç�ç�Ø�å
�Ô�Ö�Ö�â�è�á�ç�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ�¡���Ç�Û�Ø���¼�é�ì���Û�Ô�é�Ø���æ�Ü�á�Ö�Ø���Ô�ã�â�ß�â�Ú�Ü�æ�Ø�×�Ÿ���Ö�Ô�ß�ß�Ü�á�Ú���Ü�ç
�•�Ü�á�Ô�ã�ã�å�â�ã�å�Ü�Ô�ç�Ø���Ô�á�×���Ö�è�ß�ç�è�å�Ô�ß�ß�ì���Ü�á�æ�Ø�á�æ�Ü�ç�Ü�é�Ø�•�¡���›�Æ�Þ�ì���Á�Ø�ê�æ�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ

�Ç�Û�Ü�æ���æ�Ô�à �Ø���Ù�Ø�Ø�ß�Ü�á�Ú���â�Ù���ß�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ���Õ�Ø�Ü�á�Ú���š�â�è�ç���â�Ù���ç�â�è�Ö�Û�š
�Ö�â�á�ç�Ü�á�è�Ø�æ�� �Ô�å�â�è�á�×�� �ç�Û�Ø�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �æ�ã�Ô�Ö�Ø�¡�� �Ç�Û�Ø�å�Ø�� �Û�Ô�æ�� �Õ�Ø�Ø�á
�Ø�ë�Ô�à �ã�ß�Ø�æ�� �â�Ù�� �Õ�å�Ô�á�×�æ�� �×�â�Ü�á�Ú�� �Ô�� �ä�è�Ü�Ö�Þ�� �¦ �©�£�� �Ô�Ù�ç�Ø�å�� �å�Ø�Ö�Ø�Ü�é�Ü�á�Ú
�Ö�å�Ü�ç�Ü�Ö�Ü�æ�à ���â�á���ç�Û�Ø�Ü�å���· �™�¼�¡���Ã�å�Ô�×�Ô���Û�Ô�æ���æ�ã�â�Þ�Ø�á���â�è�ç���Ô�Ú�Ô�Ü�á�æ�ç���å�Ô�Ö�Ü�Ô�ß
�Ü�á�Ý�è�æ�ç�Ü�Ö�Ø���â�á���æ�â�Ö�Ü�Ô�ß���à �Ø�×�Ü�Ô�Ÿ���ì�Ø�ç���ç�Û�Ø���Ö�â�à �ã�Ô�á�ì���Û�Ô�æ���Ô�ß�æ�â���Õ�Ø�Ø�á
�Ù�â�å�Ö�Ø�×���ç�â���Ô�ã�â�ß�â�Ú�Ü�æ�Ø���Ù�â�å���à �Ø�å�Ö�Û�Ô�á�×�Ü�æ�Ø���ç�Û�Ô�ç���ê�Ô�æ���×�Ø�Ø�à �Ø�×
�å�Ô�Ö�Ü�æ�ç�¡�� �¸�ß�æ�Ø�ê�Û�Ø�å�Ø�Ÿ�� �· �Ü�â�å�� �ß�Ô�è�á�Ö�Û�Ø�×�� �Ô�� �à �Ø�æ�æ�Ô�Ú�Ø�� �â�Ù�� �æ�è�ã�ã�â�å�ç
�Ô�á�×�� �æ�â�ß�Ü�×�Ô�å�Ü�ç�ì�� �Ô�Ö�Ö�â�à �ã�Ô�á�Ü�Ø�×�� �ê�Ü�ç�Û�� �Ô�� �Õ�ß�Ô�Ö�Þ�� �Õ�Ô�Ö�Þ�Ú�å�â�è�á�×
�Ù�â�ß�ß�â�ê�Ü�á�Ú�� �Ô�ß�ß�Ø�Ú�Ô�ç�Ü�â�á�æ�� �å�Ô�Ü�æ�Ø�×�� �Ô�Ú�Ô�Ü�á�æ�ç�� �ç�Û�Ø�à �� �Ù�â�å�� �Ö�è�ß�ç�è�å�Ô�ß
�Ô�ã�ã�å�â�ã�å�Ü�Ô�ç�Ü�â�á���›�Ç�Û�Ø���¶�â�á�é�Ø�å�æ�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ�¡

�¼�á���¥�£�¥�¥�Ÿ���Ø�é�Ü�×�Ø�á�Ö�Ø���â�Ù���é�Ü�å�ç�è�Ø���æ�Ü�Ú�á�Ô�ß�ß�Ü�á�Ú���ß�Ø�Ô�é�Ø�æ���Ô���æ�â�è�å���ç�Ô�æ�ç�Ø���Ü�á
�Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�š���à �â�è�ç�Û�æ�¡

�· �¼�É�¸�Å�Æ�¼�Ç�Ì ���´ �Á�·
�¼�Á�¶�¿�È�Æ�¼�Â�Á

�Ã�´ �º �¸ ���¤�©



�•�À�Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ���Ô�á�×���º �Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á���Í���Ô�å�Ø���ç�Û�Ø
�à �â�æ�ç���å�Ô�Ö�Ü�Ô�ß�ß�ì���Ô�á�×���æ�Ø�ë�è�Ô�ß�ß�ì���×�Ü�é�Ø�å�æ�Ø
�Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�æ���â�Ù���Ô�ß�ß���ç�Ü�à �Ø�¡���Ç�Û�Ø�æ�Ø���Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�æ
�Û�Ô�é�Ø���Ú�å�â�ê�á���è�ã���Ü�á���Ô���×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß���ê�â�å�ß�×���â�Ù
�Õ�â�å�×�Ø�å�ß�Ø�æ�æ���Ö�â�á�á�Ø�Ö�ç�Ü�â�á�æ�¡�•
�›�Â�À�· �Ÿ���¥�£�¥�£�œ

�´ �à �Ø�å�Ü�Ö�Ô�á�� �º �Ø�á�� �Í�æ�� �Ö�â�á�æ�Ü�×�Ø�å
�×�Ü�é�Ø�å�æ�Ü�ç�ì�� �™�� �Ü�á�Ö�ß�è�æ�Ü�â�á�� �à �â�å�Ø
�Ü�à �ã�â�å�ç�Ô�á�ç�� �ç�Û�Ô�á�� �Ù�Ô�æ�Û�Ü�â�á�� �â�å
�å�Ø�ã�è�ç�Ô�ç�Ü�â�á�¡
�›�º �Ê�¼���º �Ø�á���Í���å�Ø�ã�â�å�ç�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ

�Ã�´ �º �¸ ���¤�ª



�Æ�Ì �Æ�Ç�¸�À�¼�¶���¶�»�´ �Á�º �¸

�¼�á���ç�Û�Ø���ß�Ô�æ�ç���¤�£���â�å���æ�â���ì�Ø�Ô�å�æ�Ÿ���ç�Û�Ø���Ù�Ô�æ�Û�Ü�â�á
�Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì�� �Û�Ô�æ�� �æ�Ø�Ø�á�� �Ô�� �æ�Û�Ü�Ù�ç�� �Ü�á�� �Ü�ç�æ
�Ö�Û�â�Ü�Ö�Ø�� �â�Ù�� �à �â�×�Ø�ß�æ�Ÿ�� �æ�Ü�í�Ü�á�Ú�� �Ô�á�×
�Ö�Ô�à �ã�Ô�Ü�Ú�á�æ�� �ç�â�� �æ�Û�â�ê�� �Ü�ç�æ�� �à �â�é�Ø
�ç�â�ê�Ô�å�×�æ���Ü�á�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ü�ç�ì�¡

�»�â�ê�Ø�é�Ø�å�Ÿ�� �ç�Û�Ø�� �Ü�æ�æ�è�Ø�� �á�Ø�Ø�×�æ�� �ç�â�� �Õ�Ø
�Ô�×�×�å�Ø�æ�æ�Ø�×�� �ê�Ü�ç�Û�Ü�á�� �â�å�Ú�Ô�á�Ü�æ�Ô�ç�Ü�â�á�æ
�ç�Û�Ø�à �æ�Ø�ß�é�Ø�æ�� �Ô�æ�� �ê�Ø�ß�ß�� �Ô�æ�� �ê�Û�Ô�ç�� �ç�Û�Ø�ì�� �ã�è�ç
�â�è�ç�� �ç�â�� �ç�Û�Ø�� �ê�â�å�ß�×�¡�� �´ �� �Á�Ø�ê�� �Ì �â�å�Þ�� �Ç�Ü�à �Ø�æ
�å�Ø�ã�â�å�ç�� �Û�Ô�æ�� �æ�Û�â�ê�á�� �ç�Û�Ô�ç�� �Ô�à �â�á�Ú�� �ç�â�ã
�×�Ø�æ�Ü�Ú�á�Ø�å�æ���Ô�á�×���Ö�å�Ø�Ô�ç�Ü�é�Ø���×�Ü�å�Ø�Ö�ç�â�å�æ���Ü�á���ç�Û�Ø
�Ù�Ô�æ�Û�Ü�â�á���ê�â�å�ß�×�Ÿ���â�á�ß�ì ���Ù�â�è�å���Ô�å�Ø���Õ�ß�Ô�Ö�Þ���›�Ç�Û�Ø
�¶�â�á�é�Ø�å�æ�Ô�ç�Ü�â�á�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ�¡

�Ç�Û�Ø�å�Ø�� �Ô�å�Ø�� �Ö�â�à �ã�Ô�á�Ü�Ø�æ�� �à �Ô�Þ�Ü�á�Ú�� �Õ�Ü�Ú�Ú�Ø�å
�æ�ç�Ø�ã�æ�� �Ü�á�� �ç�Û�Ø�� �å�Ü�Ú�Û�ç�� �×�Ü�å�Ø�Ö�ç�Ü�â�á�¡�� �¹�â�å
�Ø�ë�Ô�à �ã�ß�Ø�Ÿ���Æ�ç�Ø�é�Ø���À�Ô�×�×�Ø�á�Ÿ���½�Ü�à �à �ì���¶�Û�â�â�Ÿ
�É�Ø�å�æ�Ô�Ö�Ø�� �Ô�á�×�� �À�Ü�Ö�Û�Ô�Ø�ß�� �¾�â�å�æ�� �è�æ�Ø�� �Ô
�å�Ø�Ö�å�è�Ü�ç�à �Ø�á�ç�� �Ô�ã�ã�� �Ö�Ô�ß�ß�Ø�×�� �»�Ø�ß�ß�â�� �»�Ü�é�Ø�� �ç�â
�Û�Ü�å�Ø���à �â�å�Ø���×�Ü�é�Ø�å�æ�Ø�ß�ì���›�¶�å�â�Õ�â�ë�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ�¡

�À�è�Ö�Û�� �á�Ø�Ø�×�æ�� �ç�â�� �Õ�Ø�� �×�â�á�Ø�� �Ô�á�×�� �ß�è�ë�è�å�ì
�Õ�å�Ô�á�×�æ�� �Ö�â�è�ß�×�� �×�â�� �ê�Ø�ß�ß�� �ç�â�� �à �Ô�Þ�Ø�� �å�Ø�Ô�ß
�Ö�Û�Ô�á�Ú�Ø�æ���Ü�á���ç�Û�Ø�Ü�å���Û�Ü�å�Ü�á�Ú�Ÿ���ç�Û�Ø�Ü�å���Ø�ç�Û�Ü�Ö�æ���Ô�á�×
�ç�Û�Ø�Ü�å���â�è�ç�ã�è�ç�æ���ç�â���æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á���Ô�á�×���æ�Ô�Ù�Ø�Ú�è�Ô�å�×
�ç�Û�Ø���Ù�è�ç�è�å�Ø���â�Ù���ç�Û�Ø���Ü�á�×�è�æ�ç�å�ì�¡

�· �¼�É�¸�Å�Æ�¼�Ç�Ì ���´ �Á�·
�¼�Á�¶�¿�È�Æ�¼�Â�Á

�Ã�´ �º �¸ ���¤�«



�•�Ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���ê�â�å�ß�×���Û�Ô�æ���Ô�ß�ê�Ô�ì�æ
�Ù�Ô�Ö�Ø�×���Ö�â�à �ã�Ø�ç�Ü�á�Ú���ã�Ô�å�Ô�×�â�ë�Ø�æ�¡
�»�â�ê���Ö�Ô�á���Õ�å�Ô�á�×�æ���Ú�å�â�ê���ê�Û�Ü�ß�Ø
�à �Ô�Ü�á�ç�Ô�Ü�á�Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ø�Ü�å�� �Ô�è�å�Ô�� �â�Ù
�Ø�ë�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ü�ç�ì�� �Ô�á�×�� �å�Ô�å�Ü�ç�ì�²�� �»�â�ê
�Ö�Ô�á�� �ç�Û�Ø�ì�� �Û�â�ß�×�� �â�á�ç�â�� �ç�Û�Ø�Ü�å
�Û�Ø�å�Ü�ç�Ô�Ú�Ø���ê�Û�Ü�ß�Ø���Ü�á�á�â�é�Ô�ç�Ü�á�Ú���Ù�â�å
�ç�Û�Ø���Ù�è�ç�è�å�Ø�²�•���›�¼�À�· �Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��



�Â�Ù�� �ß�Ô�ç�Ø�Ÿ�� �ç�Û�Ø�� �ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì�� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�� �Ü�æ�� �Ô
�Û�â�ç�ß�ì���×�Ø�Õ�Ô�ç�Ø�×���ç�â�ã�Ü�Ö�¡���¼�á���ç�Û�Ø���Ô�Ù�ç�Ø�å�à �Ô�ç�Û
�â�Ù���¶�â�é�Ü�×� �¤�¬�Ÿ���ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì���ã�å�Ü�Ö�Ø�æ���æ�â�Ô�å�Ø�×
�Ô�å�â�è�á�×���ç�Û�Ø���È�¾�¡���»�â�ê�Ø�é�Ø�å�Ÿ���ê�Ü�ç�Û���å�Ü�æ�Ü�á�Ú
�Ü�á�Ù�ß�Ô�ç�Ü�â�á�� �Ô�á�×�� �Ö�â�æ�ç�� �â�Ù�� �ß�Ü�é�Ü�á�Ú�Ÿ�� �ç�Û�Ø
�à �Ô�å�Þ�Ø�ç�� �Ü�æ�� �æ�Ø�ç�� �Ù�â�å�� �ç�è�å�Õ�è�ß�Ø�á�ç�� �ç�Ü�à �Ø�æ
�Ô�Û�Ø�Ô�×�� �ê�Ü�ç�Û�� �ê�Û�Ü�æ�ã�Ø�å�æ�� �â�Ù�� �Ô�� �Ö�å�Ô�æ�Û
�ß�â�â�à �Ü�á�Ú���â�á���ç�Û�Ø���Û�â�å�Ü�í�â�á�¡��

�¼�á�� �¥�£�¥�¥�Ÿ�� �ê�Ø�� �Ö�Ô�å�å�Ü�Ø�×�� �â�è�ç�� �â�è�å�� �å�Ø�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û�� �Ü�á�ç�â
�ß�è�ë�è�å�ì���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ���Ü�á���¿�â�á�×�â�á���è�æ�Ü�á�Ú���º �Ê�¼�¡��
�Ê�Ø���ß�â�â�Þ�Ø�×���Ô�ç���ç�Û�Ø���å�Ü�Ö�Û�Ø�æ�ç���¥�£� �¦ �£�˜ ���â�Ù���¿�â�á�×�â�á
�å�Ø�æ�Ü�×�Ø�á�ç�æ�¡�� �©�£�˜ �� �â�Ù�� �ç�Û�Ü�æ�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �Û�Ô�é�Ø
�æ�Ô�é�Ü�á�Ú�æ���Ù�å�â�à ���õ�©�¨� �õ�©�¨�£�¾�¡���Ê�Û�Ø�á���ß�â�â�Þ�Ü�á�Ú���Ô�ç
�ç�Û�Ø�� �×�Ø�à �â�Ú�å�Ô�ã�Û�Ü�Ö�æ�� �Ô�æ�� �æ�Ø�Ø�á�� �Ü�á�� �¹�Ü�Ú�è�å�Ø�� �¤�Ÿ�� �Ô
�ê�Û�â�ã�ã�Ü�á�Ú���ª�¥�˜ ���â�Ù���ç�Û�Ü�æ���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���Ô�å�Ø���è�á�×�Ø�å
�ç�Û�Ø���Ô�Ú�Ø���â�Ù���§�§��� ���Ü�¡�Ø�¡���º �Ø�á���Í���Ô�á�×���À�Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ��� 
�Ô�á�×���Ô���æ�ç�Ô�Ú�Ú�Ø�å�Ü�á�Ú���ª�£�˜ ���â�Ù���ç�Û�Ø�æ�Ø���Ô�å�Ø���à �Ô�ß�Ø�¡��

�Ç�Û�â�è�Ú�Û���Ý�è�æ�ç���Ô���æ�á�Ô�ã�æ�Û�â�ç�Ÿ���ç�Û�Ü�æ���ç�Ø�ß�ß�æ���è�æ���Û�â�ê
�ç�Û�Ø�æ�Ø�� �ì�â�è�á�Ú�Ø�å�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�� �æ�Û�â�è�ß�×�� �á�â�ç�� �Õ�Ø
�â�é�Ø�å�ß�â�â�Þ�Ø�×���Ô�á�×���Ô�å�Ø���Ö�å�è�Ö�Ü�Ô�ß���ã�ß�Ô�ì�Ø�å�æ���Ü�á���ç�Û�Ø
�Ö�è�å�å�Ø�á�ç�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�¡�� �´ �æ�� �ê�Ø�� �æ�Ô�ê�� �Ø�Ô�å�ß�Ü�Ø�å�Ÿ
�à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ���Ô�å�Ø���à �Ô�ç�è�å�Ü�á�Ú���Ô�á�×���ç�Û�è�æ���à �Ô�Þ�Ü�á�Ú
�ç�Û�Ø�Ü�å���à �Ô�å�Þ���â�á���ç�Û�Ø���ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì���ß�Ô�×�×�Ø�å�¡

�Ã�Å�¼�À�¸���´ �Á�· ���Æ�È�Ã�¸�Å���Ã�Å�¼�À�¸

�Ê�Û�Ô�ç�š�æ�� �Ü�á�ç�Ø�å�Ø�æ�ç�Ü�á�Ú�� �ç�â�� �Ö�â�á�æ�Ü�×�Ø�å�� �Ü�æ�� �Ü�Ù�� �ç�Û�Ø
�Ö�è�å�å�Ø�á�ç���ç�è�å�Õ�è�ß�Ø�á�Ö�Ø���â�Ù���ç�Û�Ø���ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì���à �Ô�å�Þ�Ø�ç
�ê�Ü�ß�ß���Ô�Ù�Ù�Ø�Ö�ç���ç�Û�Ø���ç�â�ã���ç�Ü�Ø�å�æ���Ü�á���ä�è�Ü�ç�Ø���ç�Û�Ø���æ�Ô�à �Ø
�ê�Ô�ì��� ���ã�Ô�å�ç�Ü�Ö�è�ß�Ô�å�ß�ì���ç�Û�Ø���š�ã�å�Ü�à �Ø�š���Ô�á�×���š�æ�è�ã�Ø�å� 
�ã�å�Ü�à �Ø�š���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ�¡��

�¼�á���ç�Û�Ø���ã�å�Ü�à �Ø���à �Ô�å�Þ�Ø�ç���Ô�Ö�å�â�æ�æ���ç�Û�Ø���¥�¨���Ö�Ü�ç�Ü�Ø�æ
�ç�å�Ô�Ö�Þ�Ø�×�Ÿ�� �¾�á�Ü�Ú�Û�ç�� �¹�å�Ô�á�Þ�à�æ�� �Ú�ß�â�Õ�Ô�ß�� �å�Ø�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û
�ç�Ø�Ô�à �æ���á�â�ê���Ø�ë�ã�Ø�Ö�ç���ã�å�Ü�à �Ø���ã�å�Ü�Ö�Ø�æ���ç�â���å�Ü�æ�Ø���Õ�ì
�§�¡�§�˜ ���â�á���Ô�é�Ø�å�Ô�Ú�Ø���Ü�á���¥�£�¥�¥�Ÿ���×�â�ê�á���Ù�å�â�à ���©�¡�¤�˜
�æ�Ü�ë���à �â�á�ç�Û�æ���Ô�Ú�â�¡���›�¾�á�Ü�Ú�Û�ç���¹�å�Ô�á�Þ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ

�¼�á���ç�Û�Ø���æ�è�ã�Ø�å� �ã�å�Ü�à �Ø���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�Ÿ���ç�Û�Ø���ã�Ô�á�×�Ø�à �Ü�Ö� 
�Ü�á�×�è�Ö�Ø�×�� �ç�å�Ø�á�×�æ�� �Ü�á�� �å�Ø�æ�Ü�×�Ø�á�ç�Ü�Ô�ß�� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ
�Ù�è�Ø�ß�ß�Ø�×�� �Ô�� �å�Ø�Ö�â�å�×�� �ì�Ø�Ô�å�� �Ù�â�å�� �æ�Ô�ß�Ø�æ�� �È�Æ�—�¤�£�à �ž
�Ú�ß�â�Õ�Ô�ß�ß�ì�¡�� �¼�á�� �Ù�Ô�Ö�ç�Ÿ�� �•�×�Ø�æ�ã�Ü�ç�Ø�� �ç�Û�Ø�� �à �â�è�á�ç�Ü�á�Ú
�Ø�Ö�â�á�â�à �Ü�Ö�� �Û�Ø�Ô�×�ê�Ü�á�×�æ�Ÿ�� �æ�è�ã�Ø�å� �ã�å�Ü�à �Ø
�à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ�� �Û�Ô�é�Ø�� �å�Ø�à �Ô�Ü�á�Ø�×�� �å�Ø�æ�Ü�ß�Ü�Ø�á�ç�� �Ü�á�� �ç�Û�Ø
�Ù�Ü�å�æ�ç���Û�Ô�ß�Ù���â�Ù���¥�£�¥�¥�¡�•���›�¾�á�Ü�Ú�Û�ç���¹�å�Ô�á�Þ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��

�Ã�Å�Â�Ã�¸�Å�Ç�Ì

�› �¹ �¼�º �È�Å�¸ ���¤�œ

�Ã�´ �º �¸ ���¥�£



�Ê�Ø���ê�Ô�á�ç�Ø�×���ç�â���ß�â�â�Þ���Ü�á�ç�â���ç�Û�Ü�æ���•�æ�è�ã�Ø�å���ã�å�Ü�à �Ø�•���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���×�è�å�Ü�á�Ú���â�è�å���â�ê�á���å�Ø�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û
�›�¹�Ü�Ú�è�å�Ø���¥�œ�¡���Ê�Ø���ß�â�â�Þ�Ø�×���Ô�ç���ç�Û�Ø���ç�â�ã���¤� �¥�˜ ���â�Ù���Û�â�è�æ�Ø�Û�â�ß�×���Ü�á�Ö�â�à �Ø���Ø�Ô�å�á�Ø�å�æ���Ü�á���ç�Û�Ø���È�¾
�ê�Ü�ç�Û���æ�Ô�é�Ü�á�Ú�æ���ê�â�å�ç�Û���õ�©�¨�£�Þ���â�å���à �â�å�Ø�¡���È�á�æ�è�å�ã�å�Ü�æ�Ü�á�Ú�ß�ì�Ÿ���¨ �©�˜ ���â�Ù���ç�Û�Ü�æ���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���Ü�æ
�Õ�Ø�ç�ê�Ø�Ø�á���ç�Û�Ø���Ô�Ú�Ø�æ���â�Ù���§�¨���Ô�á�×���©�§�Ÿ���ê�Ü�ç�Û���ç�Û�Ø���ß�Ô�å�Ú�Ø�æ�ç���æ�Ø�Ú�à �Ø�á�ç���Õ�Ø�Ü�á�Ú���Õ�Ø�ç�ê�Ø�Ø�á���ç�Û�Ø
�Ô�Ú�Ø�æ���â�Ù���¨ �¨ ���Ô�á�×���©�§�¡���Ê�Û�Ô�ç���ê�Ø���Ù�â�è�á�×���à �â�æ�ç���Ü�á�ç�å�Ü�Ú�è�Ü�á�Ú���Ô�Õ�â�è�ç���ç�Û�Ü�æ���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���Ü�æ
�ç�Û�Ô�ç���©�¤�˜ ���â�Ù���ç�Û�Ø�à ���ê�â�å�Þ���Ù�è�ß�ß� �ç�Ü�à �Ø�¡

�´ �á���â�ß�×�Ø�å���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���à �Ô�Þ�Ø�æ���æ�Ø�á�æ�Ø�Ÿ���Ô�Ö�Ö�è�à �è�ß�Ô�ç�Ü�á�Ú���æ�è�Ö�Û���ß�Ô�å�Ú�Ø���æ�Ô�ß�Ô�å�Ü�Ø�æ�Ÿ���æ�Ô�é�Ü�á�Ú�æ�Ÿ
�Ô�á�×���ã�â�ç�Ø�á�ç�Ü�Ô�ß���ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì���Ö�â�à �Ø�æ���ê�Ü�ç�Û���ç�Û�Ø���Õ�Ø�á�Ø�Ù�Ü�ç���â�Ù���ç�Ü�à �Ø�Ÿ���ê�Û�Ü�Ö�Û���º �Ø�á���Í���Ô�á�×
�à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�� �ß�Ô�Ö�Þ�¡�� �Ç�Û�Ü�æ�� �×�Ø�à �â�á�æ�ç�å�Ô�ç�Ø�æ�� �ç�Û�Ø�� �æ�Ü�Ú�á�Ü�Ù�Ü�Ö�Ô�á�Ö�Ø�� �â�Ù�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø
�æ�Ø�Ú�à �Ø�á�ç�Ô�ç�Ü�â�á�¡�� �Ê�Û�Ü�ß�Ø�� �À�Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�� �Ô�á�×�� �º �Ø�á�� �Í�� �Ô�å�Ø�� �Ü�à �ã�â�å�ç�Ô�á�ç�� �ã�ß�Ô�ì�Ø�å�æ�� �Ü�á�� �ç�Û�Ø
�ß�è�ë�è�å�ì���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�Ÿ���ç�Û�Ø���â�ß�×�Ø�å���Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á���Ö�Ô�á�á�â�ç���Õ�Ø���â�é�Ø�å�ß�â�â�Þ�Ø�×�¡

�´ �Ö�Ö�â�å�×�Ü�á�Ú���ç�â���¾�á�Ü�Ú�Û�ç���¹�å�Ô�á�Þ�Ÿ���Õ�â�ç�Û���ã�å�Ü�à �Ø���Ô�á�×���æ�è�ã�Ø�å���ã�å�Ü�à �Ø���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ���ê�Ü�ß�ß���å�Ø�à �Ô�Ü�á
�Ô�Ö�ç�Ü�é�Ø�� �Ü�á�� �¥�£�¥�¦ �� �Õ�Ø�Ù�â�å�Ø�� �å�Ø�ç�è�å�á�Ü�á�Ú�� �ç�â�� �à �â�å�Ø�� �á�â�å�à �Ô�ß�� �ã�Ô�ç�ç�Ø�å�á�æ�� �›�¥�£�¥�¥�Ÿ�� �¾�á�Ü�Ú�Û�ç
�¹�å�Ô�á�Þ�œ�¡���µ�å�Ô�á�×�æ���à �è�æ�ç���å�Ø�à �Ô�Ü�á���é�Ü�Ú�Ü�ß�Ô�á�ç���Ü�á���ç�Û�Ø���æ�ç�â�å�à �ì���ç�Ü�à �Ø�æ���Ô�Û�Ø�Ô�×�¡

�Ã�Å�Â�Ã�¸�Å�Ç�Ì

���› �¹ �¼�º �È�Å�¸ ���¥�œ

�¹�â�å���Û�â�à �Ø�â�ê�á�Ø�å�æ�Ÿ���ç�Û�Ø�Ü�å
�æ�Ø�á�æ�Ø���â�Ù���ê�Ø�Ô�ß�ç�Û���Ü�æ
�š�Ü�á�ç�Ü�à �Ô�ç�Ø�ß�ì���ç�Ü�Ø�×���ç�â���ç�Û�Ø
�é�Ô�ß�è�Ø���â�Ù���ç�Û�Ø�Ü�å���ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì�¡
�›�Å�Ø�è�ç�Ø�å�æ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��

�Ã�´ �º �¸ ���¥�¤



�¹�Ø�ê���æ�Ø�Ö�ç�â�å�æ���Ô�å�â�è�á�×���ç�Û�Ø���ê�â�å�ß�×���Û�Ô�é�Ø���Û�Ô�×���Ô
�à �â�å�Ø���ç�è�å�Õ�è�ß�Ø�á�ç���Ý�â�è�å�á�Ø�ì���â�é�Ø�å���ç�Û�Ø���ã�Ô�æ�ç���Ù�Ø�ê
�ì�Ø�Ô�å�æ�� �Ô�æ�� �ç�å�Ô�é�Ø�ß�¡�� �Ê�Ü�ç�Û�� �ç�Û�Ø�� �Ö�Ô�ç�Ô�Ö�ß�ì�æ�à �Ü�Ö
�Ø�Ù�Ù�Ø�Ö�ç�� �â�Ù�� �ç�Û�Ø�� �ã�Ô�á�×�Ø�à �Ü�Ö�Ÿ�� �ê�Û�Ü�Ö�Û�� �Õ�å�â�è�Ú�Û�ç
�â�é�Ø�å�æ�Ø�Ô�æ�� �ç�å�Ô�é�Ø�ß�� �ç�â�� �Ô�� �é�Ü�å�ç�è�Ô�ß�� �Û�Ô�ß�ç�Ÿ�� �ç�Û�Ø
�æ�è�×�×�Ø�á���å�Ü�æ�Ø���â�Ù���š�æ�ç�Ô�ì�Ö�Ô�ç�Ü�â�á�æ�š���Ô�á�×���á�â�ê���ç�Û�Ø
�å�Ø�Ö�â�é�Ø�å�Ü�á�Ú���å�Ü�æ�Ü�á�Ú���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�Ÿ���ç�å�Ô�é�Ø�ß���Û�Ô�æ���Õ�Ø�Ø�á
�â�á�� �Ô�� �å�â�ß�ß�Ø�å�� �Ö�â�Ô�æ�ç�Ø�å�¡�� �Ê�Û�Ô�ç�š�æ�� �Ü�á�ç�Ø�å�Ø�æ�ç�Ü�á�Ú�� �ç�â
�Ö�â�á�æ�Ü�×�Ø�å���Ü�æ���Û�â�ê���ç�Û�Ü�æ���Û�Ô�æ���Ô�á�×���ê�Ü�ß�ß���Ô�Ù�Ù�Ø�Ö�ç���ç�Û�Ø
�ß�è�ë�è�å�ì���ç�å�Ô�é�Ø�ß���æ�Ø�Ö�ç�â�å�¡

�Â�È�Å���Å�¸�Æ�¸�´ �Å�¶�»

�Ê�Ø�� �Ö�â�á�×�è�Ö�ç�Ø�×�� �Ô�� �à �è�ß�ç�Ü� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�� �å�Ø�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û
�ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�� �Ü�á�� �º �Ê�¼�� �Ø�Ô�å�ß�Ü�Ø�å�� �ç�Û�Ü�æ�� �ì�Ø�Ô�å�� �ç�â�� �æ�ç�è�×�ì
�×�Ü�Ù�Ù�Ø�å�Ø�á�ç�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �ç�å�Ô�é�Ø�ß�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�� �Ô�å�â�è�á�×
�ç�Û�Ø���ê�â�å�ß�×�¡���Ê�Ø���è�æ�Ø�×���å�Ø�æ�ã�â�á�æ�Ø�æ���Ù�å�â�à ���ç�Û�â�æ�Ø
�ê�Û�â�� �ç�â�â�Þ�� �ã�Ô�å�ç�� �Õ�Ø�Ú�Ü�á�á�Ü�á�Ú�� �Ü�á�� �à �Ü�×� �¥�£�¥�£
�Õ�Ø�Ö�Ô�è�æ�Ø�� �ê�Ø�� �ê�Ô�á�ç�Ø�×�� �å�Ø�æ�è�ß�ç�æ�� �ç�Û�Ô�ç
�Ô�Ö�Ö�â�è�á�ç�Ø�×�� �Ù�â�å�� �ç�Û�Ø�� �ã�Ô�á�×�Ø�à �Ü�Ö�š�æ�� �ã�â�ß�Ô�å�Ü�æ�Ü�á�Ú
�Ø�Ù�Ù�Ø�Ö�ç�æ�¡

�Ç�Û�Ø���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���ã�å�â�é�Ü�×�Ø�×���è�æ���ê�Ü�ç�Û���Ô���ê�Ø�Ô�ß�ç�Û���â�Ù
�Ü�á�ç�Ø�å�Ø�æ�ç�Ü�á�Ú���Ü�á�æ�Ü�Ú�Û�ç�æ�Ÿ���ê�Ü�ç�Û���ç�Û�Ø�Ü�å���Ô�Ú�Ø���Õ�Ø�Ü�á�Ú���Ô
�æ�ç�Ô�á�×�â�è�ç�¡�� �¼�á�� �ç�Û�Ø�� �È�á�Ü�ç�Ø�×�� �¾�Ü�á�Ú�×�â�à �Ÿ�� �ç�Û�Ø
�Û�Ü�Ú�Û�Ø�æ�ç�� �ã�Ø�å�Ö�Ø�á�ç�Ô�Ú�Ø�� �ê�Ô�æ�� �Ô�à �â�á�Ú�� �ç�Û�â�æ�Ø
�Ô�Ú�Ø�×���¥�¨���ç�â���¦ �§�¡���¨ �¨ �˜ ���â�Ù���ç�Û�Ø���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���ê�Ô�æ
�Õ�Ø�ç�ê�Ø�Ø�á���ç�Û�Ø���Ô�Ú�Ø�æ���â�Ù���¥�¨���Ô�á�×���§�§�¡���´ ���Ù�è�å�ç�Û�Ø�å
�¤�¨�˜ �� �ê�Ø�å�Ø�� �Õ�Ø�ç�ê�Ø�Ø�á�� �¤�©� �¥�§�Ÿ�� �à �Ø�Ô�á�Ü�á�Ú�� �ª�£�˜
�ê�Ø�å�Ø���è�á�×�Ø�å���ç�Û�Ø���Ô�Ú�Ø���â�Ù���§�§���Ü�¡�Ø�¡���º �Ø�á���Í���Ô�á�×
�à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�¡

�Ç�Å�´ �É�¸�¿��

�´ �æ�� �à �Ø�á�ç�Ü�â�á�Ø�×�� �Ü�á�� �ç�Û�Ø�� �å�Ø�ã�â�å�ç�š�æ
�æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì�š���æ�Ø�Ö�ç�Ü�â�á�Ÿ���ê�Ø���×�Ü�æ�Ö�â�é�Ø�å�Ø�×
�ç�Û�Ô�ç�� �©�¤�˜ �� �â�Ù�� �ç�Û�Ø�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �ê�â�è�ß�×�� �ã�Ô�ì
�à �â�å�Ø�� �Ù�â�å�� �Ô�á�� �Ø�Ö�â� �Ù�å�Ü�Ø�á�×�ß�ì�� �ã�å�â�×�è�Ö�ç�Ÿ
�Ö�â�à �ã�Ô�å�Ø�×���ç�â���¦ �¬�˜ ���ê�Û�â���ê�â�è�ß�×���ã�Ô�ì���ß�Ø�æ�æ
�Ù�â�å���Ô���á�â�á� �Ø�Ö�â� �Ù�å�Ü�Ø�á�×�ß�ì���ã�å�â�×�è�Ö�ç�¡

�Ã�´ �º �¸ ���¥�¥



�Ç�Û�Ø�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�š�æ�� �ç�â�ã�� �š�×�Ø�æ�Ö�å�Ü�Õ�Ø�� �à �Ø�š
�æ�ç�Ô�ç�Ø�à �Ø�á�ç�� �ê�Ô�æ�� �š�â�ã�Ø�á� �à �Ü�á�×�Ø�×�š�� �Ü�á�� �ç�Û�å�Ø�Ø
�à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ�� � �� �Ü�á�Ö�ß�è�×�Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ø�� �È�¾�� � �� �ê�Û�Ü�Ö�Û�� �ê�Ø
�ç�Û�â�è�Ú�Û�ç�� �ê�Ô�æ�� �Ü�á�×�Ü�Ö�Ô�ç�Ü�é�Ø�� �â�Ù�� �Ô�� �ì�â�è�á�Ú�Ø�å
�Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���æ�ê�Ô�ì�¡

�Ê�Ø���Ô�ß�æ�â���æ�Ô�ê���Ô���ß�Ô�å�Ú�Ø���ã�Ø�å�Ö�Ø�á�ç�Ô�Ú�Ø���â�Ù���ç�Û�Ø���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø
�Ù�å�â�à ���â�è�å���å�Ø�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û���×�Ø�æ�Ö�å�Ü�Õ�Ø���ç�Û�Ø�à �æ�Ø�ß�é�Ø�æ���Ô�æ���š�ã�å�Ü�Ö�Ø
�Ö�â�á�æ�Ö�Ü�â�è�æ�š�Ÿ���×�Ø�æ�ã�Ü�ç�Ø���Ù�Ô�ß�ß�Ü�á�Ú���Ü�á���Ô���š�Û�Ü�Ú�Û�š���â�å���š�é�Ø�å�ì���Û�Ü�Ú�Û� 
�Ü�á�Ö�â�à �Ø���Õ�å�Ô�Ö�Þ�Ø�ç�š�¡���Ê�Ø���à �è�æ�ç���á�â�ç���Ù�â�å�Ú�Ø�ç���ç�Û�Ô�ç���Ô���ß�è�ë�è�å�ì
�Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���Ö�Ô�á���Ô�ß�æ�â���×�Ø�à �Ô�á�×���é�Ô�ß�è�Ø���Ù�â�å���ç�Û�Ø�Ü�å���à �â�á�Ø�ì�¡

�¸�ß�æ�Ø�ê�Û�Ø�å�Ø�Ÿ�� �â�è�å�� �å�Ø�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û�� �å�Ø�é�Ø�Ô�ß�Ø�×�� �ç�Û�Ô�ç�� �ß�è�ë�è�å�ì
�Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�� �Ü�á�� �¥�£�¥�¥�� �ê�Ô�á�ç�� �Õ�Ü�Ú�Ú�Ø�å�� �Ô�á�×�� �Õ�Ø�ç�ç�Ø�å
�Û�â�ß�Ü�×�Ô�ì�æ�¡���Ç�Û�Ø���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���Ü�æ���â�é�Ø�å� �Ü�á�×�Ø�ë�Ø�×���Ù�â�å���Ô���•�â�á�Ö�Ø
�Ü�á�� �Ô�� �ß�Ü�Ù�Ø�ç�Ü�à �Ø�� �Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�•�� �Ô�á�×�� �Ù�â�å�� �•�ç�Ô�Þ�Ü�á�Ú�� �ß�â�á�Ú�Ø�å
�Û�â�ß�Ü�×�Ô�ì�æ�•�¡

�Ç�Å�´ �É�¸�¿��

�Ã�´ �º �¸ ���¥�¦



�¼�Á���Å�¸�´ �¿���Ç�¼�À�¸��

�Â�è�å�� �å�Ø�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û�� �Ù�å�â�à �� �Ø�Ô�å�ß�Ü�Ø�å�� �ç�Û�Ü�æ�� �ì�Ø�Ô�å�� �Û�Ô�æ�� �ã�å�â�é�Ø�á�� �ç�â
�Ö�â�à �Ø���Ü�á�ç�â���Ù�å�è�Ü�ç�Ü�â�á���ã�â�æ�ç� �æ�è�à �à �Ø�å���¥�£�¥�¥�¡���Å�Ø�Ö�Ø�á�ç���á�Ø�ê�æ
�Û�Ô�æ���Û�Ü�Ú�Û�ß�Ü�Ú�Û�ç�Ø�×���Û�â�ê���ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å���Û�Ô�æ���æ�Û�Ü�Ù�ç�Ø�×�¡

�¿�è�ë�è�å�ì�� �Ö�è�æ�ç�â�à �Ø�å�æ�� �ê�Ô�á�ç�� �Ô�á�� �Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �ç�Û�Ô�ç�� �Ü�æ
�ã�Ø�å�æ�â�á�Ô�ß�Ü�æ�Ø�×�Ÿ���Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö���Ô�á�×���ã�Ø�å�Û�Ô�ã�æ���â�Ù�Ù���ç�Û�Ø���Õ�Ø�Ô�ç�Ø�á
�ç�å�Ô�Ö�Þ�¡�� �Ç�Û�Ø�� �×�Ø�à �Ô�á�×�� �Ù�â�å�� �ß�Õ�ß�â�ê� �â�è�ç�� �ç�å�Ü�ã�æ�à�� �ç�â�� �à �Ô�å�Þ�� �Ô
�å�Ø�ç�è�å�á���ç�â���ç�å�Ô�é�Ø�ß���Ü�æ���Û�Ü�Ú�Û�¡���¶�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ���Ô�å�Ø���ß�â�â�Þ�Ü�á�Ú���Ù�â�å���ç�Û�Ø
�Þ�Ü�á�×�� �â�Ù�� �Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�� �ç�Û�Ô�ç�� �•�Ö�Ô�á�à�ç�� �Õ�Ø�� �Ù�â�è�á�×�� �Ü�á�� �Ô
�Ú�è�Ü�×�Ø�Õ�â�â�Þ�•���›�Á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���º �Ø�â�Ú�å�Ô�ã�Û�Ü�Ö�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ�¡���¼�á�æ�ç�Ø�Ô�×���â�Ù
�Õ�â�â�Þ�Ü�á�Ú���Ø�é�Ø�å�ì���á�Ü�Ú�Û�ç���Ü�á���Ô���ß�è�ë�è�å�ì���Û�â�ç�Ø�ß�Ÿ���ß�è�ë�è�å�ì���ç�å�Ô�é�Ø�ß�ß�Ø�å�æ
�Ô�å�Ø���Ö�â�á�æ�Ü�×�Ø�å�Ü�á�Ú�� �Ô�� �ã�Ø�á�ç�Û�â�è�æ�Ø���Ô�ã�Ô�å�ç�à �Ø�á�ç�Ÿ�� �Ô�� �ã�å�Ü�é�Ô�ç�Ø
�é�Ü�ß�ß�Ô�� �ê�Ü�ç�Û�� �Ô�� �Õ�è�ç�ß�Ø�å�� �â�å�� �Ø�ë�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ø�� �Û�Ü�å�Ø�� �â�Ù�� �Ô�� �æ�Ô�Ù�Ô�å�Ü
�ã�å�â�ã�Ø�å�ç�ì���ç�â���•�ç�å�è�ß�ì���à �Ô�Þ�Ø���ç�Û�Ø���à �â�æ�ç���â�Ù���ç�Û�Ø�Ü�å���Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�¡�•
�›�Á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���º �Ø�â�Ú�å�Ô�ã�Û�Ü�Ö�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ�¡��

�¿�è�ë�è�å�ì�� �ç�å�Ô�é�Ø�ß�� �Ö�â�à �ã�Ô�á�Ü�Ø�æ�� �Û�Ô�é�Ø�� �×�Ü�æ�Ö�â�é�Ø�å�Ø�×�� �ç�Û�Ô�ç
�ã�Ø�â�ã�ß�Ø���Ô�å�Ø���Ú�â�Ü�á�Ú���Ô�ê�Ô�ì�� �Ù�â�å�� �ß�â�á�Ú�Ø�å�� �ã�Ø�å�Ü�â�×�æ���â�Ù���ç�Ü�à �Ø
�Ô�á�×�� �Ü�á�é�Ø�æ�ç�Ü�á�Ú�� �à �â�å�Ø�� �Ü�á�� �ç�å�Ô�é�Ø�ß�¡�� �¶�è�æ�ç�â�à �Ø�å�æ�� �Ô�å�Ø
�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û�Ü�á�Ú�� �Ù�â�å�� �•�Û�Ü�Ú�Û� �ä�è�Ô�ß�Ü�ç�ì�� �Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�� �æ�è�Ö�Û�� �Ô�æ
�æ�Ô�Ù�Ô�å�Ü�æ���Ô�á�×���à �â�å�Ø���Ô�×�é�Ø�á�ç�è�å�â�è�æ���ç�å�Ü�ã�æ���Õ�â�â�Þ�Ø�×���ç�Û�å�â�è�Ú�Û
�ç�â�è�å���â�ã�Ø�å�Ô�ç�â�å�æ�•�›�Á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß�� �º �Ø�â�Ú�å�Ô�ã�Û�Ü�Ö�Ÿ�� �¥�£�¥�¥�œ�¡�� �Ç�Û�Ü�æ�� �Ü�æ
�Ô�ß�æ�â���×�è�Ø���ç�â���ç�Û�Ø���Ù�Ô�Ö�ç���ç�Û�Ô�ç��� ���Ô�æ���ã�å�Ø�é�Ü�â�è�æ�ß�ì���æ�ç�Ô�ç�Ø�×��� 
�ß�è�ë�è�å�ì�� �Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ���ê�Ô�á�ç�� �æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø���ç�å�Ô�é�Ø�ß�� �Ô�á�×�� �Ô�å�Ø
�Ô�Ö�ç�Ü�é�Ø�ß�ì���Ô�ç�ç�Ø�à �ã�ç�Ü�á�Ú���ç�â���Ø�ë�ç�Ø�á�×���ç�Û�Ø�Ü�å���ç�å�Ü�ã�æ���Ô�á�×���æ�ç�Ô�ì���Ù�â�å
�ß�â�á�Ú�Ø�å���ã�Ø�å�Ü�â�×�æ���â�Ù���ç�Ü�à �Ø���›�Á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���º �Ø�â�Ú�å�Ô�ã�Û�Ü�Ö�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ�¡
�Æ�Ü�à �Ü�ß�Ô�å�ß�ì���ß�è�ë�è�å�ì���ç�å�Ô�é�Ø�ß�ß�Ø�å�æ���Ô�å�Ø���Ü�á�ç�Ø�å�Ø�æ�ç�Ø�×���Ü�á���Þ�á�â�ê�Ü�á�Ú
�à �â�å�Ø���Ô�Õ�â�è�ç���Û�â�ê���ç�Û�Ø�Ü�å���ç�å�Ü�ã���à �Ü�Ú�Û�ç���Ú�Ü�é�Ø���Õ�Ô�Ö�Þ�Ÿ���•�ê�Û�Ø�ç�Û�Ø�å
�ç�Û�Ô�ç�� �Õ�Ø�� �ç�Û�å�â�è�Ú�Û�� �ç�Û�Ø�Ü�å�� �Ö�Û�â�Ü�Ö�Ø�� �â�Ù�� �Û�â�ç�Ø�ß�Ÿ�� �ß�â�Ö�Ô�ß
�Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�Ÿ�� �â�å�� �Ö�â�à �à �è�á�Ü�ç�ì� �Õ�Ô�æ�Ø�×�� �Ü�á�Ü�ç�Ü�Ô�ç�Ü�é�Ø�æ�¡�š�š
�›�Æ�Ö�Û�å�â�×�Ø�å�æ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ�¡��

�Ç�Å�´ �É�¸�¿��

�Ç�Ô�á�Ú�Ü�Õ�ß�Ø�� �ç�Û�Ü�á�Ú�æ���ß�Ü�Þ�Ø�� �Û�Ü�Ú�Û�� �ç�Û�å�Ø�Ô�×�  �Ö�â�è�á�ç�� �æ�Û�Ø�Ø�ç�æ�� �Ô�á�×�� �è�á�ß�Ü�à �Ü�ç�Ø�×
�Ö�Û�Ô�à �ã�Ô�Ú�á�Ø�� �Ô�å�Ø�� �á�â�� �ß�â�á�Ú�Ø�å�� �ç�Û�Ø�� �à �Ô�Ü�á�� �Ù�â�Ö�è�æ�¡�� �¼�á�æ�ç�Ø�Ô�×�Ÿ�� �ç�Û�Ø�å�Ø�� �Ü�æ
�å�Ø�á�Ø�ê�Ø�×�� �Ü�á�ç�Ø�å�Ø�æ�ç�� �Ü�á�� �Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö�� �Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�Ÿ�� �ê�Ø�ß�ß�á�Ø�æ�æ
�Ü�á�Ö�â�å�ã�â�å�Ô�ç�Ø�×���Ü�á�ç�â���Ü�ç�Ü�á�Ø�å�Ô�å�Ü�Ø�æ���Ô�á�×���Ö�ß�Ü�à �Ô�ç�Ø� �Ö�â�á�æ�Ö�Ü�â�è�æ���â�ã�ç�Ü�â�á�æ�¡

�›�Á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���º �Ø�â�Ú�å�Ô�ã�Û�Ü�Ö�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��



�¸�Ë�Ã�¸�Å�¼�¸�Á�¶�¸���¼�Æ���¸�É�¸�Å�Ì �Ç�»�¼�Á�º

�¿�è�ë�è�å�ì�� �ç�å�Ô�é�Ø�ß�ß�Ø�å�æ�� �Ô�å�Ø�� �æ�Ø�Ø�Þ�Ü�á�Ú�� �•�×�Ø�Ø�ã�Ø�å
�Ö�â�á�á�Ø�Ö�ç�Ü�â�á�æ�•�� �›�Á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß�� �º �Ø�â�Ú�å�Ô�ã�Û�Ü�Ö�Ÿ�� �¥�£�¥�¥�œ�� �ê�Ü�ç�Û
�ç�Û�Ø�� �ã�ß�Ô�Ö�Ø�æ�� �ç�Û�Ø�ì�� �é�Ü�æ�Ü�ç�Ÿ�� �Ü�á�� �â�å�×�Ø�å�� �ç�â�� �Û�Ô�é�Ø�� �Ô�� �à �â�å�Ø
�Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö���Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø���ç�Û�Ô�ç���ç�Û�Ø�ì���ê�Ü�ß�ß���å�Ø�à �Ø�à �Õ�Ø�å�¡���¼�Ù
�ç�Û�Ø���ã�Ô�á�×�Ø�à �Ü�Ö���Û�Ô�æ���ç�Ô�è�Ú�Û�ç���è�æ���Ô�á�ì�ç�Û�Ü�á�Ú�Ÿ���Ü�ç���Ü�æ���ç�Û�Ô�ç
�ç�Ü�à �Ø���Ü�æ���â�Ù���ç�Û�Ø���Ø�æ�æ�Ø�á�Ö�Ø�¡

�•�Ç�Û�Ø���Ú�å�â�ê�ç�Û���Ü�á���Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�ç�Ü�Ô�ß���ß�è�ë�è�å�ì���Ô�Ö�å�â�æ�æ���Ô�ß�ß���Ü�á�×�è�æ�ç�å�Ü�Ø�æ
�Ü�æ�� �Ù�è�Ø�ß�ß�Ø�×�Ÿ�� �Ü�á�� �ã�Ô�å�ç�Ÿ�� �Õ�ì�� �ç�Û�Ø�� �Ú�ß�â�Õ�Ô�ß�� �Ü�à �ã�Ô�Ö�ç�� �â�Ù�� �ç�Û�Ø
�ã�Ô�á�×�Ø�à �Ü�Ö�� �ê�Û�Ü�Ö�Û�� �Û�Ô�æ�� �×�å�Ô�à �Ô�ç�Ü�Ö�Ô�ß�ß�ì�� �æ�Û�Ü�Ù�ç�Ø�×�� �Õ�â�ç�Û�� �ç�Û�Ø
�ã�å�Ü�â�å�Ü�ç�Ü�Ø�æ�� �Ô�á�×�� �Ø�ë�ã�Ø�Ö�ç�Ô�ç�Ü�â�á�æ�� �â�Ù�� �Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�¡�¡�¡�ê�Ü�ç�Û�� �Ô
�×�Ø�æ�Ü�å�Ø���Ù�â�å���ß�Ü�Ù�Ø���Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ���â�é�Ø�å�ç�Ô�Þ�Ü�á�Ú���ç�Û�Ø���×�Ø�æ�Ü�å�Ø���Ù�â�å
�à �Ô�ç�Ø�å�Ü�Ô�ß���Ú�â�â�×�æ�¡�•���›�À�º �Á���¸�é�Ø�á�ç�æ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��

�¼�á�×�Ø�Ø�×�Ÿ���Ü�á���â�è�å���â�ê�á���å�Ø�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û�Ÿ���ê�Ø���Ù�â�è�á�×���ç�Û�Ô�ç���¨ �¨ �˜ ���â�Ù���ç�Û�Ü�æ
�Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �ê�â�è�ß�×�� �å�Ô�ç�Û�Ø�å�� �æ�ã�Ø�á�×�� �à �â�á�Ø�ì�� �â�á�� �Ô�á
�Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø���ç�Û�Ô�á���æ�ã�Ø�á�×���à �â�á�Ø�ì���â�á���Ô���ã�å�â�×�è�Ö�ç�¡

�µ�å�Ô�á�×�æ�� �Û�Ô�é�Ø�� �æ�ç�Ô�å�ç�Ø�×�� �ç�â�� �ã�è�æ�Û�� �à �â�å�Ø�� �š�ã�â�ã� �è�ã�š�� �Ô�á�×
�š�æ�ç�è�×�Ü�â���æ�ã�Ô�Ö�Ø�æ�š���ç�â���æ�Û�â�ê�Ö�Ô�æ�Ø���ç�Û�Ø�Ü�å���Õ�å�Ô�á�×���Ü�á���Ô���×�Ü�Ù�Ù�Ø�å�Ø�á�ç
�ê�Ô�ì�¡�� �· �Ü�â�å�� �Ü�á�é�Ø�æ�ç�Ø�×�� �Ü�á�� �ã�â�ã� �è�ã�� �Õ�â�è�ç�Ü�ä�è�Ø�æ�� �Ô�ç�� �Ö�Û�â�Ü�Ö�Ø
�Õ�Ø�Ô�Ö�Û�Ø�æ�¡���›�¹�â�å�Õ�Ø�æ�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ�¡��

�Ê�Û�Ô�ç�š�æ�� �Ü�á�ç�Ø�å�Ø�æ�ç�Ü�á�Ú�� �ç�Û�â�è�Ú�Û�� �Ü�æ�� �ç�Û�Ô�ç�� �ç�Û�Ü�æ�� �Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø
�á�Ø�Ø�×�æ���ç�â���Õ�Ø���à �â�å�Ø���ç�å�Ô�á�æ�ã�Ô�å�Ø�á�ç���ç�Û�Ô�á���Ø�é�Ø�å�¡���Á�â�ç���â�á�ß�ì���×�â
�Õ�å�Ô�á�×�æ���á�Ø�Ø�×���ç�â���æ�Û�â�ê�Ÿ���ç�Û�Ø�ì���Ô�ß�æ�â���á�Ø�Ø�×���ç�â���ç�Ø�ß�ß�¡����

�•�º �è�Ø�æ�ç�æ�� �Ô�å�Ø�� �á�â�� �ß�â�á�Ú�Ø�å�� �æ�Ô�ç�Ü�æ�Ù�Ü�Ø�×�� �Õ�ì�� �Ý�è�æ�ç
�Ö�â�á�æ�è�à �Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ø�� �Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�®�� �ç�Û�Ø�ì�� �ê�Ô�á�ç�� �ç�â�� �Þ�á�â�ê
�Ü�á�ç�Ü�à �Ô�ç�Ø�� �×�Ø�ç�Ô�Ü�ß�æ�� �â�Ù�� �Ø�é�Ø�å�ì�� �Ø�ß�Ø�à �Ø�á�ç�� �â�Ù�� �Ü�ç�¡�� �¹�â�å
�Ø�ë�Ô�à �ã�ß�Ø�Ÿ���Ü�Ù���ç�Û�Ø�ì�à�å�Ø���Ô�ç�ç�Ø�á�×�Ü�á�Ú���Ô���ã�å�Ø�æ�ç�Ü�Ú�Ü�â�è�æ���ã�Ô�å�ç�ì�Ÿ
�ç�Û�Ø�ì�à�ß�ß���ê�Ô�á�ç���ç�â���Þ�á�â�ê���ê�Û�â���à �Ô�×�Ø���ç�Û�Ø���Ù�â�â�×�Ÿ���ê�Û�Ø�å�Ø���Ü�ç
�ê�Ô�æ���æ�â�è�å�Ö�Ø�×���Ô�á�×���Ü�ç�æ���Ö�è�ß�ç�è�å�Ô�ß���å�Ø�ß�Ø�é�Ô�á�Ö�Ø���Ô�à �â�á�Ú
�â�ç�Û�Ø�å���ç�Û�Ü�á�Ú�æ�¡�•���›�Á�Ô�ç�Ü�â�á�Ô�ß���º �Ø�â�Ú�å�Ô�ã�Û�Ü�Ö�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��

�¸�Ë�Ã�¸�Å�¼�¸�Á�Ç�¼�´ �¿
�¿�È�Ë�È�Å�Ì ��

�´ �æ���ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���à �Ô�å�Þ�Ø�ç
�Ú�å�â�ê�æ�Ÿ���æ�â���ç�â�â���×�â�Ø�æ���ç�Û�Ø
�Ô�ã�ã�Ø�ç�Ü�ç�Ø���Ù�â�å���Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�ç�Ü�Ô�ß
�ß�è�ë�è�å�ì�®���Ô���Ö�Ô�ç�Ø�Ú�â�å�ì���ç�Û�Ô�ç
�Ú�â�Ø�æ���Õ�Ø�ì�â�á�×���ß�æ�ç�Ô�á�×�Ô�å�×�à
�Ü�×�Ø�Ô�æ���â�Ù���ß�è�ë�è�å�ì���Ô�á�×
�æ�Ø�Ø�Þ�æ���ç�â���Ö�å�Ø�Ô�ç�Ø���å�Ü�Ö�Û�Ÿ
�×�ì�á�Ô�à �Ü�Ö���Ô�á�×���Ü�à �à �Ø�å�æ�Ü�é�Ø
�Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ���ê�Û�Ü�Ö�Û
�Ø�é�â�Þ�Ø���ç�Û�Ø���æ�Ø�á�æ�Ø�æ���Ô�á�×
�×�Ø�ß�Ü�Ú�Û�ç���ç�Û�Ø�à ���â�á
�à �è�ß�ç�Ü�ã�ß�Ø���ß�Ø�é�Ø�ß�æ�¡
�›�À�º �Á���¸�é�Ø�á�ç�æ�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ

�Ã�´ �º �¸ ���¥�¨



�•�´�æ�� �Ü�á�� �ç�Û�Ø�� �ã�Û�ì�æ�Ü�Ö�Ô�ß�� �ê�â�å�ß�×�Ÿ
�ç�Û�Ø�å�Ø�� �Ü�æ�� �á�â�� �â�á�Ø� �æ�Ü�í�Ø� �Ù�Ü�ç�æ� �Ô�ß�ß
�Ô�ã�ã�å�â�Ô�Ö�Û�� �ç�â�� �×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�¡�� �¿�è�ë�è�å�ì
�Õ�å�Ô�á�×�æ�� �á�Ø�Ø�×�� �ç�â�� �à �Ô�æ�ç�Ø�å
�Ü�á�ç�Ø�Ú�å�Ô�ç�Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ø�� �ã�Û�ì�æ�Ü�Ö�Ô�ß
�Ô�á�×�� �×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�� �ç�â�è�Ö�Û�ã�â�Ü�á�ç�æ�� �ç�â
�Ö�å�Ø�Ô�ç�Ø�� �Ø�ë�ç�å�Ô�â�å�×�Ü�á�Ô�å�ì
�Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ���Ü�á���Õ�â�ç�Û���ê�â�å�ß�×�æ�¡�•
�›�¼�À�· �Ÿ�¥�£�¥�¥�œ



�¹�â�å���ç�Û�Ø���Ö�å�Ø�Ô�ç�â�å�æ���â�Ù
�ß�è�ë�è�å�ì�Ÿ���Ô�å�ç�Ü�æ�Ô�á�æ�Û�Ü�ã���Ü�æ���á�â
�ß�â�á�Ú�Ø�å���Ö�â�á�Ù�Ü�á�Ø�×���ç�â
�ã�Û�ì�æ�Ü�Ö�Ô�ß���ê�â�å�Þ���Õ�è�ç
�Ø�ë�ç�Ø�á�×�æ���ç�â���×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß���Ô�æ�æ�Ø�ç�æ�¡
�›�¼�À�· �Ÿ�¥�£�¥�¥�œ

�¹�â�å���ê�â�å�Þ���Ô�á�×���ã�ß�Ô�ì�Ÿ���ç�Û�Ø���â�á�ß�Ü�á�Ø���ê�â�å�ß�×���Ü�æ
�ã�Ô�å�ç�� �â�Ù�� �â�è�å�� �ß�Ü�é�Ø�×�� �å�Ø�Ô�ß�Ü�ç�ì�¡�� �»�â�ê�� �ß�è�ë�è�å�ì
�Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ���á�Ô�é�Ü�Ú�Ô�ç�Ø���ç�Û�Ø���â�á�ß�Ü�á�Ø���Ô�æ���ê�Ø�ß�ß
�Ô�æ�� �ç�Û�Ø�� �ã�Û�ì�æ�Ü�Ö�Ô�ß�� �ê�â�å�ß�×�� �Ü�æ�� �Þ�Ø�ì�� �ç�â
�à �Ô�å�Þ�Ø�ç�Ü�á�Ú�� �ç�â�� �ç�Û�Ø�à �� �Ô�á�×�� �Ö�å�Ø�Ô�ç�Ü�á�Ú
�Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö���â�á�ß�Ü�á�Ø���Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�¡

�¼�á�� �â�è�å�� �â�ê�á�� �å�Ø�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û�Ÿ�� �ê�Ø�� �Ù�â�è�á�×�� �ç�Û�Ô�ç�� �ß�è�ë�è�å�ì
�Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�� �Ô�å�Ø�� �Ô�� �×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�ß�ì�� �Ø�á�Ú�Ô�Ú�Ø�×�� �Õ�è�á�Ö�Û�¡
�´ �æ���à �Ô�á�ì���â�Ù���â�è�å���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø���ç�è�å�á�Ø�×���â�è�ç���ç�â���Õ�Ø
�Õ�è�æ�ì�� �ê�â�å�Þ�Ü�á�Ú�� �ã�å�â�Ù�Ø�æ�æ�Ü�â�á�Ô�ß�æ�Ÿ�� �ç�Û�Ø�ì
�è�á�æ�è�å�ã�å�Ü�æ�Ü�á�Ú�ß�ì�� �â�é�Ø�å� �Ü�á�×�Ø�ë�Ø�×�� �Ù�â�å�� �Û�Ô�é�Ü�á�Ú
�é�Ô�å�Ü�â�è�æ�� �×�Ø�é�Ü�Ö�Ø�æ�Ÿ�� �ß�Ü�Þ�Ø�ß�ì�� �Ù�â�å�� �Õ�è�æ�Ü�á�Ø�æ�æ�� �Ô�á�×�� �Ù�â�å
�ã�ß�Ø�Ô�æ�è�å�Ø�¡�� �Ç�Û�Ø�ì�� �Ô�ß�æ�â�� �Ô�å�Ø�� �Ô�á�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �ç�Û�Ô�ç
�â�é�Ø�å� �Ü�á�×�Ø�ë�Ø�×�� �Ù�â�å�� �æ�â�Ö�Ü�Ô�ß�� �à �Ø�×�Ü�Ô�� �è�æ�Ô�Ú�Ø�­
�¼�á�æ�ç�Ô�Ú�å�Ô�à ���Ô�á�×���¹�Ô�Ö�Ø�Õ�â�â�Þ���ê�Ø�å�Ø���ç�Û�Ø���ç�â�ã���æ�â�Ö�Ü�Ô�ß
�à �Ø�×�Ü�Ô�� �Ö�Û�â�Ü�Ö�Ø�æ�Ÿ�� �Ù�â�ß�ß�â�ê�Ø�×�� �Õ�ì�� �Ç�ê�Ü�ç�ç�Ø�å�Ÿ�� �Ç�Ü�Þ�Ç�â�Þ
�Ô�á�×�� �¿�Ü�á�Þ�Ø�×�¼�á�¡�� �Ç�Û�Ü�æ�� �Ü�æ�� �Ö�â�à �à �â�á�� �Ù�â�å�� �ê�Û�Ô�ç�� �ê�Ø
�æ�Ø�Ø���Ô�à �â�á�Ú���ì�â�è�á�Ú�Ø�å���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�Ÿ���ê�Ü�ç�Û���º �Ø�á���Í
�Û�Ô�é�Ü�á�Ú�� �Ç�Ü�Þ�Ç�â�Þ�� �Û�Ü�Ú�Û�Ø�å�� �è�ã�� �ç�Û�Ø�Ü�å�� �ß�Ü�æ�ç�� �Ô�á�×
�à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ���è�æ�Ü�á�Ú���¹�Ô�Ö�Ø�Õ�â�â�Þ�¡��

�· �¸�Ç�Â�Ë

�»�â�ê�Ø�é�Ø�å�Ÿ�� �Ô�� �ì�Ø�Ô�å�á�Ü�á�Ú�� �Ù�â�å�� �ç�Û�Ø�� �å�Ø�Ô�ß�Ÿ�� �Ù�â�å�� �ç�Û�Ø
�Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö���Ô�á�×���Ù�â�å���ç�Û�Ø���ç�Ô�á�Ú�Ü�Õ�ß�Ø���Ü�æ���Ô���å�Ø�Ô�ß���×�Ø�æ�Ü�å�Ø
�ê�Ø���Û�Ô�é�Ø���æ�Ø�Ø�á���Ù�å�â�à ���ß�è�ë�è�å�ì���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�¡���¹�â�å���ç�Û�Ø
�ì�â�è�á�Ú�Ø�å�� �æ�ê�Ô�ì�Ÿ�� �ê�Û�â�� �Û�Ô�é�Ø�� �æ�ã�Ø�á�ç�� �ç�Û�Ø�Ü�å�� �ß�Ü�é�Ø�æ
�Õ�Ø�Ü�á�Ú�� �×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�� �á�Ô�ç�Ü�é�Ø�æ�Ÿ�� �Ô�� �Þ�Ü�á�×�� �â�Ù�� �×�Ø�ç�â�ë�Ü�á�Ú�� �Ü�æ
�â�Ö�Ö�è�å�å�Ü�á�Ú�¡

�•�Ê�Û�Ü�ß�Ø�� �à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�� �Ô�å�Ø�� �Ú�å�Ô�×�è�Ô�ß�ß�ì
�æ�ã�Ø�á�×�Ü�á�Ú�� �à �â�å�Ø�� �ç�Ü�à �Ø�� �è�æ�Ü�á�Ú�� �â�á�ß�Ü�á�Ø
�à �Ø�×�Ü�Ô�Ÿ���ç�Û�Ø�Ü�å���â�é�Ø�å�Ô�ß�ß���ç�Ü�à �Ø���â�á�ß�Ü�á�Ø���Ü�æ���ß�â�ê�Ø�å
�ç�Û�Ô�á���Ü�ç���ê�Ô�æ���ã�å�Ø� �¶�â�é�Ü�×�¡�•���›�º �Ê�¼���à �Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ
�å�Ø�ã�â�å�ç�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ

�Ç�Û�Ø���ä�è�Ø�æ�ç�Ü�â�á���ç�â���Õ�å�Ô�á�×�æ���ç�Û�Ø�á���Ü�æ���ç�Û�Ü�æ�­���Û�â�ê
�×�â�� �ì�â�è�� �Þ�Ø�Ø�ã�� �ì�â�è�å�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø
�Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö�Ô�ß�ß�ì�� �Ø�á�Ú�Ô�Ú�Ø�×�Ÿ�� �Ü�á�ç�Ø�å�Ø�æ�ç�Ø�×�� �Ô�á�×
�Ü�à �ã�â�å�ç�Ô�á�ç�ß�ì�Ÿ���Ü�á���ç�Û�Ø���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�²��

�Ç�»�¸���Â�Á�¿�¼�Á�¸
�Ê �Â�Å�¿�·

�Ã�´ �º �¸ ���¥�ª



�Â�Á�¿�¼�Á�¸���¸�Ë�Ã�¸�Å�¼�¸�Á�¶�¸�Æ����

�•�· �Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß���á�Ô�ç�Ü�é�Ø�æ���Ø�ë�ã�Ø�Ö�ç���ã�Ø�å�æ�â�á�Ô�ß�Ü�í�Ø�×�Ÿ���æ�Ø�Ô�à �ß�Ø�æ�æ
�Ö�è�æ�ç�â�à �Ø�å���Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�¡���Ç�Û�Ø���Õ�å�Ô�á�×�æ���ç�Û�Ô�ç���Ö�â�à �Ø
�â�è�ç���â�á���ç�â�ã���Û�Ô�é�Ø���Ô�×�â�ã�ç�Ø�×���Ù�ß�Ø�ë�Ü�Õ�Ü�ß�Ü�ç�ì���Ô�á�×���æ�ç�Ô�ì�Ø�×
�â�ã�Ø�á���ç�â���Ö�Û�Ô�á�Ú�Ø�¡�•���›�¶�å�â�Õ�â�ë�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ��

�¿�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ���Ô�å�Ø���Ô�ß�å�Ø�Ô�×�ì���×�â�Ü�á�Ú���ç�Û�Ü�æ��� ���Ù�å�â�à ���ç�å�ì�Ü�á�Ú
�â�á���é�Ü�å�ç�è�Ô�ß���Ö�ß�â�ç�Û�Ø�æ���è�æ�Ü�á�Ú���Ô�è�Ú�à �Ø�á�ç�Ø�×���å�Ø�Ô�ß�Ü�ç�ì���Ô�æ���æ�Ø�Ø�á
�Ü�á���ç�Û�Ø���å�Ø�Ö�Ø�á�ç���ã�Ô�å�ç�á�Ø�å�æ�Û�Ü�ã�æ���Õ�Ø�ç�ê�Ø�Ø�á���Æ�á�Ô�ã�Ö�Û�Ô�ç���Ô�á�×
�ß�è�ë�è�å�ì���ã�ß�Ô�ì�Ø�å�æ���Ã�å�Ô�×�Ô���â�å���¹�Ô�å�Ù�Ø�ç�Ö�Û�Ÿ���ç�â���¿�â�è�Ü�æ���É�è�Ü�ç�ç�â�á�à�æ
�Ö�â�ß�ß�Ø�Ö�ç�Ü�â�á���â�Ù���ß�æ�Þ�Ü�á�æ�à���Ù�â�å���ç�Û�Ø���é�Ü�×�Ø�â���Ú�Ô�à �Ø���¿�Ø�Ô�Ú�è�Ø���â�Ù
�¿�Ø�Ú�Ø�á�×�æ�¡���›�¼�À�· �Ÿ���¥�£�¥�¥�œ��

�µ�Ø�æ�ã�â�Þ�Ø���Ô�á�×���ã�Ø�å�æ�â�á�Ô�ß���Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø���Ô�å�Ø���ç�Û�Ø���Õ�å�Ø�Ô�×
�Ô�á�×�� �Õ�è�ç�ç�Ø�å�� �â�Ù�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�¡�� �¶�å�Ø�Ô�ç�Ü�á�Ú
�ã�Ø�å�æ�â�á�Ô�ß�Ü�æ�Ø�×���Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ���â�á�ß�Ü�á�Ø���ê�Û�Ø�å�Ø���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ
�Ö�Ô�á���Ø�á�Ú�å�Ô�é�Ø�Ÿ���Ö�å�Ô�Ù�ç���â�å���×�Ø�æ�Ü�Ú�á���ç�Û�Ø�Ü�å���â�ê�á���ã�å�â�×�è�Ö�ç���â�å
�Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �Ü�æ���æ�â�à �Ø�ç�Û�Ü�á�Ú�� �ç�Û�Ô�ç�� �Ö�Ô�á�� �ê�â�å�Þ�� �Ü�á�� �à �Ô�á�ì
�×�Ü�Ù�Ù�Ø�å�Ø�á�ç���ê�Ô�ì�æ�Ÿ���Ô�á�×���ê�Ü�ß�ß���è�æ�è�Ô�ß�ß�ì���Ú�â���×�â�ê�á���Ô���ç�å�Ø�Ô�ç�¡

�Æ�Ü�à �Ü�ß�Ô�å�ß�ì�Ÿ���Õ�Ø�Ü�á�Ú���ã�Ô�å�ç���â�Ù���Ô�á���Ø�ß�Ü�ç�Ø���Ú�å�â�è�ã���Ü�æ���æ�â�à �Ø�ç�Û�Ü�á�Ú
�ç�Û�Ô�ç���å�Ø�æ�â�á�Ô�ç�Ø�æ���ê�Ü�ç�Û���ß�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ���à �â�å�Ø���ç�Û�Ô�á
�â�ç�Û�Ø�å�æ�¡�� �Ç�Û�Ü�æ�� �æ�Ø�Ø�à �æ�� �æ�â�à �Ø�ê�Û�Ô�ç�� �ã�Ô�å�Ô�×�â�ë�Ü�Ö�Ô�ß�Ÿ
�Ö�â�á�æ�Ü�×�Ø�å�Ü�á�Ú�� �ê�Û�Ô�ç�� �ê�Ø�š�é�Ø�� �ß�Ø�Ô�å�á�ç�� �Ô�Õ�â�è�ç�� �ç�Û�Ø�Ü�å
�Ö�â�á�Ö�Ø�å�á�æ�� �â�é�Ø�å�� �Ü�á�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ü�ç�ì�¡�� �»�â�ê�Ø�é�Ø�å�Ÿ�� �ç�Û�Ü�æ�� �Ü�æ�� �ç�Û�Ø
�æ�ç�å�Ô�á�Ú�Ø�� �Ö�â�á�ç�å�Ô�×�Ü�Ö�ç�Ü�â�á�� �ç�Û�Ô�ç�� �á�â�ê�� �Ø�ë�Ü�æ�ç�æ�­�� �ß�è�ë�è�å�ì
�Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�����ê�Ô�á�ç���ç�Û�Ø�Ü�å���Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø���ç�â���Õ�Ø���Ø�ë�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ø�Ÿ
�Õ�è�ç���ç�Û�Ø�ì���ê�Ô�á�ç���ç�Û�Ø�Ü�å���Õ�å�Ô�á�×�æ���ç�â���Õ�Ø���Ü�á�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ø�¡���À�Ô�Þ�Ø
�æ�Ø�á�æ�Ø�²�� �Ç�Û�Ø�ì�š�å�Ø�� �æ�ç�Ü�ß�ß�� �•�à �â�å�Ø�� �ß�Ü�Þ�Ø�ß�ì�� �ç�Û�Ô�á�� �Ô�é�Ø�å�Ô�Ú�Ø�� �ç�â
�ã�Ô�ì���Ù�â�å���Ô���ã�å�â�×�è�Ö�ç���Ü�á���â�å�×�Ø�å���ç�â���Ô�Ö�Ö�Ø�æ�æ���Ü�ç�æ���Ö�â�à �à �è�á�Ü�ç�ì
�›�ž�¥�¦ �˜ �œ�•���Ô�á�×���•�ê�Ô�á�ç���Õ�å�Ô�á�×�æ���ç�â���Õ�Ø���Ø�ë�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ø���›�ž�¤�¬�˜ �œ�•
�›�º �Ê�¼�� �Ö�Û�Ô�å�ç�� �â�Ù�� �ç�Û�Ø�� �ê�Ø�Ø�Þ�� �›�ß�è�ë�è�å�ì�œ�Ÿ�� �¥�£�¥�¤�œ�Ÿ�� �æ�â�� �ê�Û�Ø�á
�ç�Û�Ø�ì���ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø���Ü�ç�Ø�à �æ�Ÿ���ç�Û�Ø�ì���Ö�â�á�ç�Ü�á�è�Ø���ç�â���Õ�è�ì���Ü�á�ç�â���ç�Û�Ø
�ß�Ü�Ù�Ø�æ�ç�ì�ß�Ø�� �â�Ù�� �Ô�� �æ�Ø�ß�Ø�Ö�ç�� �Ú�å�â�è�ã�¡�� �»�â�ê�� �Ö�Ô�á�� �Õ�å�Ô�á�×�æ
�Ü�á�Ö�â�å�ã�â�å�Ô�ç�Ø���ç�Û�Ü�æ���Ô�ã�ã�Ô�å�Ø�á�ç���ã�Ô�å�Ô�×�â�ë���Ü�á�ç�â���Ö�è�æ�ç�â�à �Ø�å
�Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�Ÿ�� �Õ�â�ç�Û�� �Ü�á�� �ç�Û�Ø�� �ã�Û�ì�æ�Ü�Ö�Ô�ß�� �Ô�á�×�� �×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß
�ê�â�å�ß�×�æ�²��

�Ç�»�¸���Â�Á�¿�¼�Á�¸
�Ê �Â�Å�¿�·

�Ã�´ �º �¸ ���¥�«



�š�•�¿�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ���Ô�å�Ø���à �â�å�Ø
�ß�Ü�Þ�Ø�ß�ì�� �ç�Û�Ô�á�� �Ô�é�Ø�å�Ô�Ú�Ø�� �ç�â�� �ã�Ô�ì
�Ù�â�å�� �Ô�� �ã�å�â�×�è�Ö�ç�� �Ü�á�� �â�å�×�Ø�å�� �ç�â
�Ô�Ö�Ö�Ø�æ�æ���Ü�ç�æ���Ö�â�à �à �è�á�Ü�ç�ì���›�ž�¥�¦ �˜ �œ
�Ô�á�×�� �ç�â�� �ê�Ô�á�ç�� �Õ�å�Ô�á�×�æ�� �ç�â�� �Õ�Ø
�Ø�ë�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ø�� �›�ž�¤�¬�˜ �œ�®�� �æ�â�� �ê�Û�Ø�á
�ç�Û�Ø�ì�� �ã�è�å�Ö�Û�Ô�æ�Ø�� �ç�Û�Ø�æ�Ø�� �Ü�ç�Ø�à �æ�Ÿ
�ç�Û�Ø�ì���Ö�â�á�ç�Ü�á�è�Ø���ç�â���Õ�è�ì���Ü�á�ç�â���ç�Û�Ø
�ß�Ü�Ù�Ø�æ�ç�ì�ß�Ø�� �â�Ù�� �Ô�� �æ�Ø�ß�Ø�Ö�ç�� �Ú�å�â�è�ã�¡�•
�›�º �Ê�¼�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ��



�Â�Á���Æ�Â�¶�¼�´ �¿�Æ��

�¼�ç���Ü�æ���Ô�ß�æ�â���Ö�å�Ü�ç�Ü�Ö�Ô�ß���Ù�â�å���ß�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ���ç�â���ã�â�æ�ç���å�Ø�ß�Ø�é�Ô�á�ç
�Ö�â�á�ç�Ø�á�ç�� �ç�â�� �ç�Û�Ø�Ü�å�� �ç�Ô�å�Ú�Ø�ç�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�¡�� �¼�ç�š�æ�� �ê�â�å�ç�Û
�Ö�â�á�æ�Ü�×�Ø�å�Ü�á�Ú���Û�â�ê���ç�Û�Ø���×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß���Ô�Ú�Ø���Û�Ô�æ���Ô�Ü�×�Ø�×���Ü�á���ç�Û�Ø
�×�Ø�à �â�Ö�å�Ô�ç�Ü�æ�Ô�ç�Ü�â�á���â�Ù���ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ�¡

�•�Æ�â�Ö�Ü�Ô�ß�� �à �Ø�×�Ü�Ô�� �Û�Ô�æ�� �Ö�è�ç�� �ç�Û�å�â�è�Ú�Û�� �ç�Û�Ø�� �Ö�Ô�å�Ø�Ù�è�ß�ß�ì� �Ö�å�Ô�Ù�ç�Ø�×
�à �ì�æ�ç�Ü�ä�è�Ø�� �Ô�á�×�� �Ù�è�Ø�ß�ß�Ø�×�� �Ô�� �ê�Ü�×�Ø�æ�ã�å�Ø�Ô�×�� �×�Ø�à �â�Ö�å�Ô�ç�Ü�æ�Ô�ç�Ü�â�á�� �â�Ù
�ç�Û�Ø���æ�Ø�Ö�ç�â�å�Ÿ���â�Ù�Ù�Ø�å�Ü�á�Ú���Õ�Ø�Û�Ü�á�×� �ç�Û�Ø� �æ�Ö�Ø�á�Ø�æ���Ô�Ö�Ö�Ø�æ�æ���Ô�á�×���Ô���ç�ê�â� 
�ê�Ô�ì�� �×�Ü�Ô�ß�â�Ú�è�Ø�� �ê�Ü�ç�Û�� �Õ�å�Ô�á�×�æ�� �ç�Û�Ô�ç�� �ê�Ø�å�Ø�� �ã�å�Ø�é�Ü�â�è�æ�ß�ì
�ç�Ô�á�ç�Ô�ß�Ü�æ�Ü�á�Ú�ß�ì���â�è�ç���â�Ù���å�Ø�Ô�Ö�Û�¡�•���›�¶�å�â�Õ�â�ë�Ÿ���¥�£�¥�¤�œ��

�Æ�â�Ö�Ü�Ô�ß�� �à �Ø�×�Ü�Ô�� �Ú�Ü�é�Ø�æ�� �Õ�å�Ô�á�×�æ�� �á�â�ê�Û�Ø�å�Ø�� �ç�â�� �Û�Ü�×�Ø�¡�� �Ê�Û�Ô�ç�� �ê�Ô�æ
�â�á�Ö�Ø���Ô�á���è�á�ç�â�è�Ö�Û�Ô�Õ�ß�Ø���Õ�å�Ô�á�×���á�â�ê���Û�Ô�æ���ç�Û�Ø���×�Ø�à �â�Ö�å�Ô�Ö�ì���â�Ù
�ç�Û�Ø�� �Ö�â�à �à �Ø�á�ç�� �æ�Ø�Ö�ç�Ü�â�á�Ÿ�� �ê�Û�Ü�Ö�Û�� �Ö�Ô�á�� �Ø�ë�ã�â�æ�Ø�� �Õ�å�Ô�á�×�æ�� �ç�â
�æ�Ö�å�è�ç�Ü�á�ì�¡

�Ê�Û�Ø�á���ê�Ø���Ö�â�á�æ�Ü�×�Ø�å���ç�Û�Ô�ç���º �Ø�á���Í���Ô�å�Ø���à �â�å�Ø���ß�Ü�Þ�Ø�ß�ì���ç�â���×�Ü�æ�Ö�â�é�Ø�å
�ã�å�â�×�è�Ö�ç�æ�� �â�á�� �æ�â�Ö�Ü�Ô�ß�� �à �Ø�×�Ü�Ô�� �ç�Û�Ô�á�� �æ�Ø�Ô�å�Ö�Û�� �Ø�á�Ú�Ü�á�Ø�æ�Ÿ�� �ê�Ø
�å�Ø�Ö�â�Ú�á�Ü�æ�Ø���Û�â�ê���ã�â�ê�Ø�å�Ù�è�ß���Ô���ç�â�â�ß���æ�â�Ö�Ü�Ô�ß���à �Ø�×�Ü�Ô���Ü�æ�Ÿ���Ü�Ù���è�æ�Ø�×���Ü�á
�ç�Û�Ø���å�Ü�Ú�Û�ç���ê�Ô�ì�¡���›�º �Ê�¼���º �Ø�á���Í���å�Ø�ã�â�å�ç�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ

�¿�è�ë�è�å�ì�� �Õ�å�Ô�á�×�æ�� �Û�Ô�é�Ø�� �Ô�á�� �â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�ì�� �ç�â�� �à �â�á�â�ã�â�ß�Ü�æ�Ø�� �ç�Û�Ü�æ
�æ�ã�Ô�Ö�Ø���Ô�á�×���ß�Ø�é�Ø�å�Ô�Ú�Ø���ç�Û�Ø�Ü�å���ã�â�ê�Ø�å�Ù�è�ß���é�â�Ü�Ö�Ø�¡���Ê�Û�Ô�ç���Õ�å�Ô�á�×�æ���æ�Ô�ì
�Ô�á�×���×�â���â�á���æ�â�Ö�Ü�Ô�ß���à �Ø�×�Ü�Ô���Û�Ô�æ���Ô���Õ�Ü�Ú���Ü�á�Ù�ß�è�Ø�á�Ö�Ø���â�á���ì�â�è�á�Ú�Ø�å
�Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�æ�¡���Æ�Ü�à �Ü�ß�Ô�å�ß�ì�Ÿ���Õ�å�Ô�á�×�æ���Ö�Ô�á���Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�à �Ø�á�ç���ê�Ü�ç�Û���ç�Û�Ø�Ü�å
�Ü�à �Ô�Ú�Ø�Ÿ�� �ç�Ô�Þ�Ø�� �å�Ü�æ�Þ�æ�� �Ô�á�×�� �Û�Ô�é�Ø�� �æ�â�à �Ø�� �Ù�è�á�¡�� �¹�â�å�� �ì�â�è�á�Ú�Ø�å
�Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�æ���Ù�â�å���Ø�ë�Ô�à �ã�ß�Ø�Ÿ���ç�Û�Ø���è�æ�Ø���â�Ù���à �Ø�à �Ø�æ���â�å���ç�å�Ø�á�×�Ü�á�Ú
�Ö�â�á�ç�Ø�á�ç���Ü�æ���Ô���ß�Ô�á�Ú�è�Ô�Ú�Ø���Ü�á���Ô�á�×���â�Ù���Ü�ç�æ�Ø�ß�Ù�¡���Ç�Û�Ü�æ���Ü�æ���Ô�á���Ø�ë�Ö�Ø�ß�ß�Ø�á�ç
�â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�ì���Ù�â�å���â�ß�×�Ø�å���ß�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ���ç�â���æ�ç�Ø�ã���â�è�ç�æ�Ü�×�Ø���â�Ù���ç�Û�Ø�Ü�å
�Ö�â�à �Ù�â�å�ç���í�â�á�Ø���Ô�á�×���Ø�ë�ã�ß�â�å�Ø���á�Ø�ê���Ô�é�Ø�á�è�Ø�æ�¡

�Á�Ø�é�Ø�å���Ô�Ú�Ô�Ü�á���ê�Ü�ß�ß���ß�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ���Õ�Ø���Ô�Õ�ß�Ø���ç�â���×�Ø�Ö�Ü�×�Ø���Õ�Ø�ç�ê�Ø�Ø�á
�Ø�Ü�ç�Û�Ø�å���×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß���â�å���ã�Û�ì�æ�Ü�Ö�Ô�ß�®���Ü�ç���ê�Ü�ß�ß���Ô�ß�ê�Ô�ì�æ���Õ�Ø���Õ�â�ç�Û�¡���Ç�Û�Ø���à �â�æ�ç
�æ�è�Ö�Ö�Ø�æ�æ�Ù�è�ß�� �Ö�â�à �ã�Ô�á�Ü�Ø�æ�� �ê�Ü�ß�ß�� �Õ�Ø�� �ç�Û�â�æ�Ø�� �ç�Û�Ô�ç�� �Ô�å�Ø�� �Ô�Õ�ß�Ø�� �ç�â
�å�Ø�Ö�â�á�Ö�Ü�ß�Ø���ç�Û�Ø�æ�Ø���ç�Ø�á�æ�Ü�â�á�æ���Ö�å�Ø�Ô�ç�Ü�é�Ø�ß�ì���Ô�á�×���Ö�â�á�ç�Ü�á�è�Ø���Ö�å�Ø�Ô�ç�Ü�á�Ú
�ç�Û�Ø���×�å�Ø�Ô�à �æ���Ô�á�×���Ù�Ô�á�ç�Ô�æ�Ü�Ø�æ���ç�Û�Ô�ç���Ù�è�Ø�ß���â�è�å���×�Ø�æ�Ü�å�Ø�æ�¡���›�¼�À�· �Ÿ���¥�£�¥�¥�œ

�Ç�»�¸���Â�Á�¿�¼�Á�¸
�Ê �Â�Å�¿�·

�º �Ø�á���Í���Ô�å�Ø���à �â�å�Ø���ß�Ü�Þ�Ø�ß�ì
�ç�â���×�Ü�æ�Ö�â�é�Ø�å���ã�å�â�×�è�Ö�ç�æ
�â�á���æ�â�Ö�Ü�Ô�ß���à �Ø�×�Ü�Ô���ç�Û�Ô�á
�æ�Ø�Ô�å�Ö�Û���Ø�á�Ú�Ü�á�Ø�æ�¡
�›�º �Ê�¼���å�Ø�ã�â�å�ç���â�á���º �Ø�á���Í�Ÿ
�¥�£�¥�¥�œ

�Ã�´ �º �¸ ���¦ �£



�¿�è�ë�è�å�ì���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ���Ô�å�Ø���ì�â�è�á�Ú�Ø�å���ç�Û�Ô�á���ã�å�Ø�é�Ü�â�è�æ�ß�ì
�ç�Û�â�è�Ú�Û�ç�¡�� �À�Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�� �Ô�á�×�� �º �Ø�á�� �Í�� �Ô�å�Ø�� �Ô�ß�å�Ø�Ô�×�ì
�à �Ô�Ý�â�å���ã�ß�Ô�ì�Ø�å�æ���Ü�á���ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���à �Ô�å�Þ�Ø�ç���Ô�á�×���Ô�å�Ø���æ�Ø�ç
�ç�â���Õ�Ø�Ö�â�à �Ø���Ø�é�Ø�á���à �â�å�Ø���ã�Ü�é�â�ç�Ô�ß���Ü�á���ç�Û�Ø���Ù�è�ç�è�å�Ø
�À�Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ�� �Ô�å�Ø�� �à �Ô�ç�è�å�Ü�á�Ú�Ÿ�� �Õ�Ø�Ö�â�à �Ü�á�Ú�� �ã�Ô�å�Ø�á�ç�æ
�Ô�á�×���à �â�é�Ü�á�Ú���è�ã���ç�Û�Ø���Ö�Ô�å�Ø�Ø�å���ß�Ô�×�×�Ø�å�Ÿ���ê�Û�Ü�ß�Ø���º �Ø�á���Í
�Ô�å�Ø���Õ�Ø�Ö�â�à �Ü�á�Ú���Ü�á�×�Ø�ã�Ø�á�×�Ø�á�ç���ì�â�è�á�Ú���Ô�×�è�ß�ç�æ
�Ç�Û�Ø�æ�Ø�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ�� �Û�Ô�é�Ø�� �é�Ô�å�ì�Ü�á�Ú�� �Ô�ã�ã�Ø�ç�Ü�ç�Ø�æ�� �Ù�â�å
�á�Ø�Ø�×�æ���Ô�á�×���Ø�ë�ã�Ø�Ö�ç�Ô�ç�Ü�â�á�æ

�Ê�Û�Ô�ç�� �ç�Û�Ø�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�� �ê�Ô�á�ç�æ�� �Û�Ô�æ
�Ü�á�Ù�ß�è�Ø�á�Ö�Ø�×�� �ç�Û�Ø�� �ß�Ô�á�×�æ�Ö�Ô�ã�Ø�� �â�Ù�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ
�æ�è�Ö�Û���Ô�æ���å�Ø�Ô�ß���Ø�æ�ç�Ô�ç�Ø�Ÿ���ç�å�Ô�é�Ø�ß���Ô�á�×���Ù�Ô�æ�Û�Ü�â�á
�Ç�Û�Ø�� �Ø�Ù�Ù�Ø�Ö�ç�æ�� �â�Ù�� �ç�Û�Ø�� �ã�â�æ�ç� �ã�Ô�á�×�Ø�à �Ü�Ö�Ÿ�� �Ö�â�æ�ç� �â�Ù� 
�ß�Ü�é�Ü�á�Ú�Ÿ�� �Ô�á�×�� �Ø�á�Ø�å�Ú�ì�� �Ö�å�Ü�æ�Ø�æ�� �Ô�å�Ø�� �Ö�Ô�è�æ�Ü�á�Ú
�ç�è�å�Õ�è�ß�Ø�á�Ö�Ø�� �Ü�á�� �Þ�Ø�ì�� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�æ�¡�� �Ç�Û�Ø�å�Ø�� �Ô�å�Ø
�á�è�à �Ø�å�â�è�æ���é�Ô�å�Ü�Ô�Õ�ß�Ø�æ�Ÿ���Ô�á�×���Õ�å�Ô�á�×�æ���à �è�æ�ç���å�Ø�à �Ô�Ü�á
�é�Ü�Ú�Ü�ß�Ô�á�ç

�¿�è�ë�è�å�ì�� �Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ�� �Ø�ë�ã�Ø�Ö�ç�� �Õ�å�Ô�á�×�æ�� �ç�â�� �Õ�Ø
�Ô�Ö�ç�Ü�é�Ø�ß�ì���æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø���Ô�á�×���Ü�á�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ø�¡���¼�ç���Ü�æ���á�â
�ß�â�á�Ú�Ø�å���Ø�á�â�è�Ú�Û���Ù�â�å���ß�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ���ç�â���å�Ø�ß�ì
�â�á���Ü�à �Ô�Ú�Ø�Ÿ���å�Ø�ã�è�ç�Ô�ç�Ü�â�á���â�å���Û�Ø�å�Ü�ç�Ô�Ú�Ø
�º �å�Ø�Ø�á�ê�Ô�æ�Û�Ü�á�Ú�� �Ô�ß�æ�â�� �×�â�Ø�æ�á�š�ç�� �Ù�ß�ì�� �ê�Ü�ç�Û�� �ç�Û�Ü�æ
�Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø

�Ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì ���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å���Û�Ô�æ���Ô���æ�ç�å�â�á�Ú
�ì �â�è�á�Ú���æ�ê �Ô�ì

�¿�è�ë�è�å�ì ���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ���Ô�å�Ø
�Ö�â�á�æ�Ö�Ü�Ø�á�ç�Ü�â�è�æ

�À�Ô�å�Þ�Ø�ç�æ���Ô�å�Ø���Ü�á���Ù�ß�è�ë��

�Ç�´ �¾� �̧´ �Ê�´ �Ì�Æ

�Ã�´ �º �¸ ���¦ �¤



�¸�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �Ü�á�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �Û�Ô�æ�� �Ô�ß�ê�Ô�ì�æ�� �Õ�Ø�Ø�á
�Ü�à �ã�â�å�ç�Ô�á�ç�Ÿ�� �Õ�è�ç�� �á�â�ê�� �Ü�á�� �Ô�� �ã�â�æ�ç� �ã�Ô�á�×�Ø�à �Ü�Ö
�ê�â�å�ß�×���Ü�ç���Ü�æ���ß�Ü�Þ�Ø���Ú�â�ß�×���×�è�æ�ç���ç�â���Ô���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�¡���Ç�Û�Ø
�ß�è�ë�è�å�ì�� �Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�� �ç�â�×�Ô�ì�� �æ�Ø�Ø�Þ�æ�� �Ô�� �ç�Ô�Ü�ß�â�å�Ø�×�Ÿ
�Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö�� �Ô�á�×�� �â�á�Ø� �â�Ù� �Ô� �Þ�Ü�á�×�� �Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø
�ç�Û�Ô�ç���æ�ã�Ø�Ô�Þ�æ���ç�â���ç�Û�Ø�à ���â�á���Ô���ã�Ø�å�æ�â�á�Ô�ß���ß�Ø�é�Ø�ß

�Ç�´ �¾� �̧´ �Ê�´ �Ì�Æ

�¸�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø���Ü�æ���Ü�à �ã�â�å�ç�Ô�á�ç�Ÿ
�ã�Û�ì �æ�Ü�Ö�Ô�ß�ß�ì ���Ô�á�×���×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�ß�ì

�¹�å�â�à ���ê�Û�Ô�ç���ç�Û�Ø�ì���æ�Ô�ì���â�á�ß�Ü�á�Ø���ç�â���ê�Û�Ô�ç���ç�Û�Ø�ì
�æ�Ø�ß�ß�Ÿ���ß�è�ë�è�å�ì���Ö�â�á�æ�è�à �Ø�å�æ���Ø�ë�ã�Ø�Ö�ç���Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö�Ü�ç�ì
�Ù�å�â�à ���ç�Û�Ø�Ü�å���ß�è�ë�è�å�ì���Õ�å�Ô�á�×�æ

�¿�è�ë�è�å�ì ���Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ���æ�Ø�Ø�Þ
�Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö�Ü�ç�ì

�Ç�â�×�Ô�ì�š�æ�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �à �Ô�ì�� �æ�Ø�Ø�à
�Ö�â�à �ã�ß�Ø�ë�Ÿ���Õ�è�ç���Ô���×�Ø�Ø�ã�Ø�å���è�á�×�Ø�å�æ�ç�Ô�á�×�Ü�á�Ú
�â�Ù�� �ç�Û�Ø�Ü�å�� �á�Ø�Ø�×�æ�� �ê�Ü�ß�ß�� �Ö�ß�Ø�Ô�å�� �ç�Û�Ø�� �à �è�×�×�ì
�ê�Ô�ç�Ø�å�æ

�´ �è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�æ���à �Ô�ì ���æ�Ø�Ø�à
�Ö�â�á�ç�å�Ô�×�Ü�Ö�ç�â�å�ì ��

�Ã�´ �º �¸ ���¦ �¥



�Ç�â�×�Ô�ì�š�æ�� �ß�è�ë�è�å�ì�� �à �Ô�å�Þ�Ø�ç�� �Ü�æ�� �Ö�â�à �ã�ß�Ø�ë
�Ô�á�×�� �Ü�á�� �æ�â�à �Ø�� �ê�Ô�ì�æ�Ÿ�� �Ö�â�á�ç�å�Ô�×�Ü�Ö�ç�â�å�ì�­
�Õ�å�Ô�á�×�æ�� �à �è�æ�ç�� �æ�Û�â�ê�� �Ô�á�×�� �ç�Ø�ß�ß�Ÿ�� �ç�Û�Ø�ì
�à �è�æ�ç�� �ã�è�ß�ß�� �â�è�ç�� �Ô�ß�ß�� �ç�Û�Ø�� �æ�ç�â�ã�æ�� �ê�Û�Ü�ß�Ø
�å�Ø�à �Ô�Ü�á�Ü�á�Ú�� �æ�è�æ�ç�Ô�Ü�á�Ô�Õ�ß�Ø�Ÿ�� �ç�Û�Ø�ì�� �à �è�æ�ç
�â�Ù�Ù�Ø�å�� �Ô�� �æ�Ø�á�æ�Ø�� �â�Ù�� �Ø�ë�Ö�ß�è�æ�Ü�é�Ü�ç�ì�� �ê�Û�Ü�ß�Ø
�Ô�ß�æ�â���æ�Ø�å�é�Ü�á�Ú���×�Ü�é�Ø�å�æ�Ü�ç�ì���Ô�á�×���Ü�á�Ö�ß�è�æ�Ü�â�á
�Ô�á�×���ç�Û�Ø�ì���à �è�æ�ç���Ö�å�Ø�Ô�ç�Ø���Ô���Õ�å�Ô�á�×���ç�Û�Ô�ç
�Ü�æ�� �Ô�è�ç�Û�Ø�á�ç�Ü�Ö�� �Ô�á�×�� �×�â�ê�á�� �ç�â�� �Ø�Ô�å�ç�Û
�ê�Û�Ü�ß�Ø�� �å�Ø�à �Ô�Ü�á�Ü�á�Ú�Ÿ�� �â�Ù�� �Ö�â�è�å�æ�Ø�Ÿ
�ß�è�ë�è�å�Ü�â�è�æ�¡

�»�â�ê�Ø�é�Ø�å�Ÿ���ç�Û�Ø�æ�Ø���Ô�ã�ã�Ô�å�Ø�á�ç���â�Õ�æ�ç�Ô�Ö�ß�Ø�æ
�æ�Û�â�è�ß�×���Õ�Ø���é�Ü�Ø�ê�Ø�×���Ô�æ���â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�Ü�Ø�æ
�ç�â���æ�ç�Ô�á�×���â�è�ç���Ù�å�â�à ���ç�Û�Ø���Ö�å�â�ê�×�Ÿ���à �Ô�Þ�Ø
�ì�â�è�å���à �Ô�å�Þ���Ô�á�×���Ö�â�á�á�Ø�Ö�ç���ê�Ü�ç�Û���ì�â�è�å
�Ö�è�æ�ç�â�à �Ø�å�æ���Ü�á���ê�Ô�ì�æ���ì�â�è���Û�Ô�é�Ø���á�Ø�é�Ø�å
�×�â�á�Ø���Õ�Ø�Ù�â�å�Ø�¡

�Ì �â�è���à �è�æ�ç���ã�å�â�é�Ü�×�Ø���ì�â�è�å���Ö�ß�Ü�Ø�á�ç�æ���ê�Ü�ç�Û
�Ô�á�� �Ø�ë�ã�Ø�å�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �ç�Û�Ô�ç�� �Ü�æ�� �è�á�Ü�ä�è�Ø�ß�ì
�ç�Û�Ø�Ü�å�æ�Ÿ���æ�â�à �Ø�ç�Û�Ü�á�Ú���ç�Û�Ô�ç���×�Ø�ß�Ü�Ú�Û�ç�æ���Ô�á�×
�Ø�ë�Ö�Ü�ç�Ø�æ���ç�Û�Ø�à ���Õ�â�ç�Û���Ü�á���ç�Û�Ø���ã�Û�ì�æ�Ü�Ö�Ô�ß
�Ô�á�×�� �×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�� �ê�â�å�ß�×�¡�� �Ç�Ô�ã�� �Ü�á�ç�â�� �ì�â�è�å
�Ô�è�×�Ü�Ø�á�Ö�Ø�� �Ô�á�×�� �ì�â�è�å�� �ç�Û�å�Ø�Ø�� �à �Ô�Ú�Ü�Ö
�Õ�Ø�Ô�á�æ���ê�Ü�ß�ß���Õ�Ø���ê�â�å�ç�Û���ç�Û�Ø�Ü�å���ê�Ø�Ü�Ú�Û�ç���Ü�á
�Ú�â�ß�×�¡

�¹�¼�Á�´ �¿
�Ç�»�Â�È�º �»�Ç�Æ

�Ã�´ �º �¸ ���¦ �¦



�¼�ç���ê�Ô�æ���À�Ü�ß�ß�Ø�á�á�Ü�Ô�ß�æ���Ô�á�×���º �Ø�á���Í���ê�Û�â���×�å�â�é�Ø���ç�Û�Ø���Ø�á�ç�Ü�å�Ø���Ú�å�â�ê�ç�Û���â�Ù���ç�Û�Ø���Ú�ß�â�Õ�Ô�ß���ß�è�ë�è�å�ì
�æ�Ø�Ú�à �Ø�á�ç���Ü�á���¥�£�¥�¥�¡���µ�è�ç���ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���Õ�è�ì�Ø�å���Ü�æ���Ú�â�Ü�á�Ú���ç�â���Ú�Ø�ç���ì�â�è�á�Ú�Ø�å���ê�Ü�ç�Û���ç�Û�Ø���Ø�á�ç�å�ì���â�Ù
�º �Ø�á���´ �ß�ã�Û�Ô�¡���¿�è�ë�è�å�ì���æ�ã�Ø�á�×�Ü�á�Ú���â�Ù���º �Ø�á���Í���Ô�á�×���º �Ø�á���´ �ß�ã�Û�Ô���Ü�æ���ç�â���Ú�å�â�ê���ç�Û�å�Ø�Ø���ç�Ü�à �Ø�æ
�Ù�Ô�æ�ç�Ø�å���ç�Û�Ô�á���â�ç�Û�Ø�å���Ú�Ø�á�Ø�å�Ô�ç�Ü�â�á�æ���›�¿�è�ë�Ø���· �Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�Ÿ���¥�£�¥�¦ �œ

�¥�£�¥�¥���æ�Ô�ê���ç�Û�Ø���Ú�å�â�ê�ç�Û���â�Ù���â�á�ß�Ü�á�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���æ�Ô�ß�Ø�æ���Ô�á�×���ç�Û�Ü�æ���Ü�æ���Ú�â�Ü�á�Ú���ç�â���Ú�Ø�ç���Õ�Ü�Ú�Ú�Ø�å���ç�Û�Ü�æ
�ì�Ø�Ô�å�¡���Â�á�ß�Ü�á�Ø���Ü�æ���Ú�â�Ü�á�Ú���ç�â���æ�è�å�ã�Ô�æ�æ���Ô�ß�ß���â�ç�Û�Ø�å���ß�è�ë�è�å�ì���æ�Ô�ß�Ø�æ���Ö�Û�Ô�á�á�Ø�ß�æ���Ü�á���¥�£�¥�¦ ���ê�Ü�ç�Û���ç�Û�Ø
�æ�Û�Ô�å�Ø���â�Ù���â�á�ß�Ü�á�Ø���æ�Ô�ß�Ø�æ���Ù�â�å���ã�Ø�å�æ�â�á�Ô�ß���ß�è�ë�è�å�ì���Ú�â�â�×�æ���Ø�ë�ã�Ø�Ö�ç�Ü�á�Ú���ç�â���Ú�å�â�ê���ç�â���¦ �¦ �˜ ���Õ�ì
�¥�£�¦ �£���×�å�Ü�é�Ø�á���Õ�ì���à �â�á�â���Õ�å�Ô�á�×���â�á�ß�Ü�á�Ø���æ�ç�â�å�Ø�æ���›�æ�ç�â�å�Ø�æ���×�Ø�×�Ü�Ö�Ô�ç�Ø�×���ç�â���â�á�Ø���Õ�å�Ô�á�×�œ���Ô�á�×
�á�Ø�ê���×�Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß���â�ã�ã�â�å�ç�è�á�Ü�ç�Ü�Ø�æ���›�¿�è�ë�Ø���· �Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß�Ÿ���¥�£�¥�¦ �œ

�Ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���à �Ô�å�Þ�Ø�ç���Û�Ô�æ���Ô�ß�ê�Ô�ì�æ���å�è�æ�Û�Ø�×���ç�â���Ö�Ô�ç�Ø�å���ç�â���ç�Û�Ø���å�Ü�Ö�Û���Ü�á���¶�Û�Ü�á�Ô���Ô�á�×���ç�Û�â�æ�Ø���Ü�á
�ç�Û�Ø���Ê�Ø�æ�ç�¡���»�â�ê�Ø�é�Ø�å�Ÿ���Ü�ç���Ü�æ���ç�Ü�à �Ø���ç�â���ß�â�â�Þ���Õ�Ø�ì�â�á�×���Ô�á�×���à �â�å�Ø���æ�ã�Ø�Ö�Ü�Ù�Ü�Ö�Ô�ß�ß�ì���Ô�ç���â�ç�Û�Ø�å
�´ �æ�Ü�Ô�á���Ö�â�è�á�ç�å�Ü�Ø�æ���ß�Ü�Þ�Ø���¼�á�×�Ü�Ô���Ô�á�×���¼�á�×�â�á�Ø�æ�Ü�Ô�Ÿ���Ø�æ�ã�Ø�Ö�Ü�Ô�ß�ß�ì���æ�Ü�á�Ö�Ø���¼�á�×�Ü�Ô�à�æ���ß�è�ë�è�å�ì���à �Ô�å�Þ�Ø�ç
�Ü�æ�� �ã�å�â�Ý�Ø�Ö�ç�Ø�×�� �ç�â�� �æ�è�å�ã�Ô�æ�æ�� �—�¥�£�£�� �Õ�Ü�ß�ß�Ü�â�á�� �Õ�ì�� �¥�£�¦ �£�� �›�À�Ü�á�ç�Ÿ�� �¥�£�¥�¥�œ�� �Ô�á�×�� �¼�á�×�â�á�Ø�æ�Ü�Ô�� �Ü�æ
�Ø�ë�ã�Ø�Ö�ç�Ø�×���ç�â���Õ�Ø�Ö�â�à �Ø���ç�Û�Ø���ê�â�å�ß�×�à�æ���æ�Ø�é�Ø�á�ç�Û� �ß�Ô�å�Ú�Ø�æ�ç���Ø�Ö�â�á�â�à �ì���Õ�ì���¥�£�¦ �£���›�Å�Ø�ç�Ô�Ü�ß���´ �æ�Ü�Ô�Ÿ
�¥�£�¥�¥�œ

�· �Ø�æ�ã�Ü�ç�Ø���â�è�å���Ö�è�å�å�Ø�á�ç���Ø�Ö�â�á�â�à �Ü�Ö���ç�è�å�à �â�Ü�ß�Ÿ���ç�Û�Ø���ß�è�ë�è�å�ì���à �Ô�å�Þ�Ø�ç���Ü�æ���Ø�ë�ã�Ø�Ö�ç�Ø�×���ç�â���Ú�å�â�ê���Ü�á
�¥�£�¥�¦ �Ÿ���Ô�ß�Õ�Ø�Ü�ç���Ô�ç���Ô���æ�ß�â�ê�Ø�å���ã�Ô�Ö�Ø�¡���Ç�Û�Ø���ã�Ø�å�æ�â�á�Ô�ß���ß�è�ë�è�å�ì���Ú�â�â�×�æ���à �Ô�å�Þ�Ø�ç���Ü�æ���Ø�ë�ã�Ø�Ö�ç�Ø�×���ç�â
�Ú�å�â�ê���Ô�á�ì�ê�Û�Ø�å�Ø���Õ�Ø�ç�ê�Ø�Ø�á���¦ � �¨ �˜ ���â�å���©� �«�˜ ���›�Ô�ç���Ö�â�á�æ�ç�Ô�á�ç���Ø�ë�Ö�Û�Ô�á�Ú�Ø���å�Ô�ç�Ø�æ�œ���Ü�á���æ�Ô�ß�Ø�æ���ç�Û�Ü�æ
�ì�Ø�Ô�å���Ô�á�×���ç�Û�Ø�å�Ø���Ô�å�Ø���ç�Û�å�Ø�Ø���à �Ô�Ö�å�â���æ�Û�Ü�Ù�ç�æ���ç�â���×�å�Ü�é�Ø���ç�Û�Ü�æ���Ú�å�â�ê�ç�Û�¡���›�µ�Ô�Ü�á���™���¶�â�à �ã�Ô�á�ì�Ÿ���¥�£�¥�¥�œ

�Ç�Û�Ü�æ���á�Ø�ê���ê�â�å�ß�×���â�Ù���ß�è�ë�è�å�ì���Ü�æ���Û�Ø�å�Ø���ç�â���æ�ç�Ô�ì���Ô�á�×���ç�Û�Ø���ä�è�Ü�Ö�Þ�Ø�å���ê�Ø���è�á�×�Ø�å�æ�ç�Ô�á�×���Ü�ç�æ���á�è�Ô�á�Ö�Ø�æ
�ç�Û�Ø���Õ�Ø�ç�ç�Ø�å���ê�Ø���Ö�Ô�á���Ö�Ô�ç�Ø�å���ç�â���Ü�ç�æ���ß�Ø�Ú�Ü�â�á���â�Ù���Ö�è�æ�ç�â�à �Ø�å�æ�¡

�Ç�»�Â�È�º �»�Ç�Æ���¹�Â�Å
�¥�£�¥�¦

�Å�Ü�ç�í��� ���· �Ü�Ú�Ü�ç�Ô�ß���Æ�ç�å�Ô�ç�Ø�Ú�Ü�æ�ç��� 
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